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Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de Seguros Atlas, S.A. y
Subsidiarias, que comprenden los balances generales consolidados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, y los estados de resultados consolidados, de flujos de
efectivo consolidados y de cambios en el capital contable consolidados,
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas; asi como, las notas
explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
consolidada de Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2020 y
2019; asi como, sus resultados y flujos de efectivo consolidados correspondientes
a los ejercicios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los criterios
contables aplicables a instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Institucién y subsidiarias de conformidad con
el Cadigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno de la
Institucion y subsidiarias en relacion con los estados financieros consolidados

4. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con los criterios contables
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Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

aplicables a instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por la CNSF y
del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros consolidados libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion es
responsable de la valoracién de la capacidad de la Institucion de continuar como
Empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento, utilizando las bases contables de
una Empresa en funcionamiento Excepto si la Administracion tiene intencion de
liquidar la Institucidn o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervisidon del proceso de informacién
financiera consolidada de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

7.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de incorreccién material,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Institucién.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de Empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe, o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucion y Subsidiarias para continuar
como Empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se nos requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucion deje de ser una
Empresa en funcionamiento.

9. Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Institucion en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicaciéon de los
procedimien y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier

auditoria.
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Seguros Atlas, S.A.y Subsidiarias.
Balances genersles consoldados al 31 de diciembre de 2020 Y 2015,

Anexo "A"
Hoja 1de2

Activo,
Inversiones
Valores y Oporaciones con Productos Derivados.
Valores
‘Gubemamentles
Empresas Privadas, Tasa Conocida
Empresas Privadas. Renta Variable
Extranjeros
Diviendos por Cobrar sobre Titlos de Capital

) Deterioro de Valores.

Inversiones en Valores dados en Préstamo
Valores Restingidos.

Operaciones con Productos Derivados
Deudor por Reporto
Gartora do crédito (Noto)

Gartera de Credito Vigente

Gartera de Credito Vencida

) Estimaciones Preventivas por Riesgo Crediticio

Inmuebles (Neto)

Inversiones para Obligaciones Laborales.

Disponibilidad
Calay Bancos

Deudores
Por Primas
Deudor por prima por subsidio Darios

2020

2019

Pubiica Federal

Foderal
Agentes y Ajustadores
Documentos por Cobrar

Deudores por Responsablidades de Fianza por Reclamos Pagadas

Otos
() Estimacion para Castigos

Reaseguradores y Reaflanzadores (Noto):
Instiuciones de Seguros y Fianzas
Depssios Retenidos
Importes Recuperables de Reaseguro

Intermediarios de Reaseguro y reafianzamiento
() Estmacion para Castigos

Inversiones Permanentes
Subsidiarias
Asociad
Otras Inversiones permanentes

Otros Activos:
Mobilario y Equipo (Neto)
Activos Adjucicados (Neto)
Diversos
Activos Intangbles Amortizables (Netos)
Actvos Intangbles de larga duracion (Nelos)

‘Suma del Activo

Extranjeros

s__ 15384384200

3,109,572,998
1,482,089,803

71,832,383

671.880.420
2291456

8541685

48,708,853

250,607,623
19.962769
346,221,864

5.838,409,987
5,565,160

71435224

198,467,742

56,036,288

17.988,562.473

306,117,383

712,819,697

5996,817.939

5632273632

198,467,742

11.716382,119

11.716382,118
7538311171

2863377,
1192404874
122,288,993

2.196,566.262

679321373
696,377,089
2047200

528436,

67,558,412

175234715

18.022338

366,786,810
5.072.944.771

13,827,400
66,890,504

193726495

64734605

386,762,463
185,453,085

s _ 15887795747

283,350,824

528.436.279

6075703133

198,726,495

Reservas Técnicas

De Riesgos en Curso
Sequros de Vida
Seguros de Accidentes y Enfermedades
Seguros de Daros
Reafnanzamiento tomado
D Fianzas on Vigor

Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir

pol
Por Siestros Ocuridos y No Reportados y Gastos de Ajuste
Asignados a los Siiestros
Por Fondos en Administracién
Por Primas en Depésito

Reserva de contingencia

Rosorvas para Soguros Espocializados

Reserva de Riesgos Catastréficos

Resorvas para Obligaciones Laborales

Acreedores

Agentes y Ajustadores
Fondos en Admiistracion de Pérdidas

Acreedores por Responsabildades de Fianzas por Pasivos.
Constiidos

Diversas

Roaseguradores y Reaflanzadoros

Instiuciones de Seguros y Fianzas
Depssios Retenidos
Otras Participaciones.
Intermediarios de Reaseguro y Reafanzamiento

Operaciones con Productos Derivados. Valor Razonable
(parte pasiva) al momento de la asquisicion

iamientos Obtenidos:
Emision de Deuda
Por Obligaciones Subordinadas No Susceptbies
do Convertise en Acciones
Otros Tiulos de Crécito
‘Contratos de Reaseguro Financiero

Otros Pasivos.

Provsiones para la Participacion de los Trabajadores en a Utiidad
Provsiones para el Pago de Impuesios.

Otras Obigaciones

Créditos Difeidos.

‘Suma del Pasivo

Capital Contable

Capital Contribuido

Capital o Fondo Social Pagado:
‘Gapial o Fondo Social

() Capital o Fondo No Suscito

() Captal o Fondo No Extbido.

() Acciones Propias Recompradas

Obligaciones Subordina

s de Conversion Obligatori

Capital

Capital Ganado

Reservas:
Legal
Para Aduisicién de Acciones Propias
ovas

‘Superévit por Valuacisn
Inversiones permanentes

Rosultados 0 Romanentes do Ejorcicios Antorioros
Resultado o Remanente del Efercicio

Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios.
Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados

Participacion Controladora
Partiipacion No Controladora

‘Suma del Capital

‘Suma del Pasivo y Capital

2020

2019

$__ 11121277996
5.358.436,489
1,508,631,564
4247812611

174,463,115
106,920,301

25,080,085

3,535,505,067

865,550.776
2,085,045

831,863,304

1243970652
4787,5%

128,620,153
357.821.175
867.757.931
885,33

346,920,927

269,976,574

134534832

3,301,585,946
874421647

(96,735,519)

5.354,608,452
267.521.875

20,598,383,600

588,290,108

15

1254940837

26,380,654.548

5007,678.525

s__ 10516058770
4,504.821,617
1,403.179,048
4510894574

7162630

4793.092.414
4

163827,872

26914210

23561088

948132

3.119.128.285

785,922,027

2015550

700920319

1583866875

9675108
4016328

88034250

220091772

871,339,956
717.25

346.920.927
410900812
72979885

217.389.291

2.786278,378
749267173

(86.926,669)

4752,850,14
249,163,612

18.452808,669

51801749

1,488,857,895

1.597.558,309

1905720192

20962962561

346.920927

4,405,920,187

5.002,013,727
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Balances eneraes conslados 31 de icmbre do 2020 Y 2018

Anexo "
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2020 2019
Valores en Deocsito s 5
\dos en Administracién 268,534,016 204412883
Resoonsablidades oor Fianzas en Viaor 1,625,989,054 1.750853.398
‘Garantias de Recuperacion oor Fianzas Expedidas. 1816,303.284 176514173
Reciamaciones Recibidas Pendientes de Comorobacion 27,420,151 29376225
ciones Confingenies. - -
Recmaconss Pacadas v Carclcas ( DIGS) -
lemaciones Paaadas. 13,426,661 9359412
camaciones Concolades 1,814,981
Recuneracién de Reclamaciones Paoadas 21966029
Perdida Fiscal oor Amorlizar -
Reserva oor ConstuirofOblicaciones Laborales. - -
Redistro 5.458.802,677 4.185.005.224
Ooer uctos Dervados - -
‘Oneraciones con Valores Otoraados en Préstamo - -
Garantias Recibidas oor Dervados. - -
‘Garantias Reciidas oor Reoorto 243,592,864 2.196.561,107
porla Comision 3
disposiciones logales y administativas aplicables”
Los Estados Vi leden ser htm.
Los Estados scpe Ruiz de Velasco y Cia. .C. Amanda Miriam L
internet, en htmi, a parc
Asimismo, Financiera, internet, aparti

753, originada por

. Rlando Voo
irector General

LC. Sergio Gabr
Auditor Iterno

I Palacios Mosqueda

C.P. Miguel Ral Alonso Obr
Subdirector do Adminisiacion Financiara




g Atlas, S.A.y idiarias
Estados de resultados consolidados
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(Cifras expresadas en pesos) Anexo "B"
2020 2019
Primas
Emitidas $ 16,601,468,558 $ 17,462,833,289
(-) Cedidas 6,773,150,837 7,530,166,086
De Retencién 9,828,317,721 9,932,667,203
(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en vigor 401,715,965 821,303,827
Primas de Retencién Devengadas $ 9,426,601,756 $ 9,111,363,376
(-) Costo Neto de Adquisicion 2,363,108,002 2,449,679,636
Comisiones a Agentes $ 1,533,005,686 $ 1,558,429,497
Compensaciones Adicionales a Agentes 478,537,436 416,404,552
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 3,922,640 4,010,576
(-) Comisiones por Reaseguro Cedido 838,304,340 753,180,005
Cobertura de Exceso de Pérdida 342,838,204 260,448,135
Otros 843,108,376 963,566,881
(-) Costo Neto de Sini i i y Otras Obli i i de Cumplir 5,677,670,561 5,563,398,986
Siniestralidad y Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir 5,921,706,327 5,707,513,950
(-) Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional 246,264,913 144,551,795
Reclamaciones 2,229,147 436,831
Utilidad Técnica 1,385,823,193 1,098,284,754
(-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 417,823,152 460,957,715
Reserva para Riesgos Catastroficos 416,376,782 458,658,495
Reserva para Seguros Especializados - 342,766
Reserva de Contingencia 1,446,370 1,956,454

Otras Reservas -

Resultado de Operaciones Analogas y Conexas 186,138 315,507
Utilidad Bruta 968,186,179 637,642,546
(-) Gastos de Operacion Netos: 885,290,960 978,293,203
Gastos Administrativos y Operativos 52,220,858 161,090,898
Remuneraciones y Prestaciones al Personal 780,597,876 769,048,261
Depreciaciones y Amortizaciones 52,472,226 48,154,044
Resultado de la Operacién 82,895,219 (340,650,657)
Integral de Fi iami 1,350,633,159 1,444,498,596
De Inversiones 640,670,984 908,277,168
Por Venta de Inversiones 5,865,303 41,255,350
Por Valuacion de Inversiones 348,952,119 279,866,608
Por Recargo sobre Primas 159,087,035 155,635,460

Por Emision de Instrumentos de Deuda - -
Por Reaseguro Financiero - -
Intereses por créditos - -

(-) Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro - 10,779,573 1,127,061
(-) Castigos preventivos por riesgos crediticios - 8,602,360 (2,390,968)
Otros 144,663,268 114,346,240
Resultado Cambiario 32,012,517 (56,146,137)
(-) Resultado por Posicion Monetaria - -
Participacion en el de i Per 4,741,247 23,164,582
Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad 1,438,269,625 1,127,012,521
(-) Provision para el pago del Impuestos a la Utilidad 505,223,999 329,183,901
Utilidad antes de Operaciones Continuas 933,045,626 797,828,620

Operaciones Discontinuadas - -

Utilidad del ejercicio $ 933,045,626 $

Participacion Controladora $ 874,421,647 $ 749,267,173
Participacion no Controladora 58,623,980 48,561,446
Utilidad del ejercicio consolidado $ 933,045,627 $ 79 ,619

El presente Estado de Resultados Consolidado se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados de manera
consolidada los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y sus subsidiarias por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Resultados Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

C.P. Rolando Vega Saenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda C.P. Miguel Rail Alonso Obregén
Director General Auditor Interno Subdlrec!nr_ de A_dmlmslracmn
Financiera

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados



Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias

Estados de flujos de efectivo consolidados por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

( Cifras expresadas en pesos ) Anexo "C"
2020 2019

Resultado neto $ 933,045,627 797,828,619

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento - -

Estimacion por castigo o dificil cobro (1,777,088) 806,792

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociado a actividades

de inversién y financiamiento - -

Depreciaciones y amortizaciones - -

Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados (9,808,850) (53,085,099)

Ajuste o incremento a las reservas técnicas 1,959,074,696 1,952,549,536

Provisiones - -

Estimaciones Preventivas por Importes Recuperables 5,565,162 13,827,400

Participacion Reaseguradores y reafianzadores (765,465,216) 64,449,396

Efectos del Método de Participacion - 3,565,779

Participacion no controladora (40,265,718) 48,944,461

Efectos en capital derechos y recargos devengados - -

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 208,673,218 126,046,149

Operaciones discontinuadas - $ 2,289,041,831 - $ 2,954,933,033

Actividades de operacién:

Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en préstamos de valores (activo)

Cambio en derivados (activo)

Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Estimaciones Preventivas por Riesgo Crediticios
Cambio en reaseguradores y reafianzadores (activo)
Cambio en reaseguradores y reafianzadores (pasivo)
Cambio en bienes adjudicados

Cambio en otros activos operativos

Cambio en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad

Cambio en acreedores por reporto

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades

de operacion)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de Inversién:

Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Cobros por disposicion de subsidiarias y asociadas
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas
Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes
Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicién de activos intangibles

Cobros por disposicion de activos de larga duracion disponibles para la venta

Cobros por disposicion de otros activos de larga duraciéon
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de Financiamiento:

Cobros por emisién de acciones

Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo

Efecto por cambios en el valor del efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

(1,755,129,025)

114,438,889
(32,344,629)
8,541,684
20,564,947
(342,617,472)
(64,116,338)
180,935,052

335,788,698

(1,533,938,194)

(390,720,218)

(390,720,218)

(180,000,000)

(180,000,000)

184,383,419

528,436,278

$ 712,819,607

(1,487,843,832)
(1,054,335,894)
(254,971,403)
19,102,916
61,945,920
1,007,852,387
900,000
(282,064,927)
(669,589,176)

353,688,793

(2,305,315,216)

(119,891,177)

(119,891,177)

(150,000,000)

(150,000,000)

379,726,640

148,709,638

$ 528,436,278

El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Sociedad controladora y sus subsidiarias por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
préacticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado consolidado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

C.P. Rolando Vega Saenz
Director General

L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda
Auditor Interno

C.P. Miguel Raul Alonso Obregén
Subdirector de Administracion Financiera

Las notas adjuntas forman parte i de estos

0s



Seguros Atlas, S.A y Subsidiarias.

¢ ) Anexo "D
Capital contribuido Capital Ganado
Resultado por
Tenencia de
Inversiones Activos No Superévit o Défici
Monetarios Valuacion
Resultado por
Obligaciones Participacion en Tenencia de Remediciones por
Capital social Subordinadas de Resultados de ejercicios Resultado del otras cuentas de Activos No Beneficios Definidos Total de Participacion  Participacion No
Concepto pagado conversién Reservas de capital anteriores ejercicio Capital Contable Monetarios alos Empleados Total Capital Contable
Saldo al 31 de diciembre de 2018 s 346920027 § -5 686,968,801 § 2627.350677_ § 315654886 § - s - 8808680 § 613,116,280 § 4,598,820,251 151,657,705 § 4,750,486,956
inherentes a las decisiones de | t

Suscripcion de acciones - - - - - - - - - - - -
Capitalizacion de utiidades - - - - - - - - - - - -
Constitucién de Reservas - - 52943213 (52,043,213) B - - - - - . -
Pago de dividendos - - - (150,000,000) - - - - - (150,000,000) - (150,000,000)
‘Traspaso de resultados de ejercicios anteriores y - - - 315,654,886 (315,654,886 - - - - - - -
Efectos en el método de participacion - - - - - - - - (46.130,141) (46,130.141) - (46,130.141)
efectos de consolidacion - - - - - - - - - - - -
Otros - - - - - - - - - - - -
Reconocimiento ORI D-3 -

Total - - 52943213 112711673 (315,654,886) - B - (@6.130,141) (196.130,141) B (196,130,141)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral 97.505,907.000
Resultado Integral del Ejercicio - - - - 749,267,173.090 - - - - 749,267,173.090 48,561,446.000 797,828,619.090
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - - - - - - 9.315.457.000 9.315.457.000 - 9.315.457.000
Efectos en el método de participacion - - - 3,565,778.000 - - - - (44,808,948.000) (41,243,170.000) 48,944,461.000 7,701,291.000
Resultado por valuacién de inmuebles - - - - - - - - 117,131,556.000 117,131,656.000 - 117,131,556.000
Impuestos Diferidos Inmuebles - - - - - - - - (61,551.155.000) (61,551,155.000) - (61,551,155.000)
Reconocimiento ORI D3 - - - - - - - - - - - -
Efectos en el método de partiipacion - - - - - - - - - - - -
Superavit/ Deficit por Valuacién de la RRC de Lago Plazo - - - - - - - - (369,683.758.000) (369,683,758.000) - (369,683,758.000)
Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados - - - 42,650,250.000 - - - (95.735,349.000) - (53,085,099.000) (53,085,099.000)

Total - - - 46.216,028.000 749.267.173.090 (349,596.848.000) 97.505,907.000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 § __346929.927.000_ $ =S 739.912.014.000 2786.278378.000_ S __749.267.173.090_ § - s -8 86.926,669.000) $ 217.389.290.750_ § 4752,850.113.840 249.163,612.000_ § 5,002.013,725.840
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
‘Suscripcion de acciones - - - - - - - - - - - -
Capitalizacion de utiidades - - - - - - - - - - - -
Constitucion de Reservas - - 53,959,605 (53,959,605) - - - - - - - -
Pago de dividendos . - - (180,000,000) - . . . - (180,000,000) . (180,000,000)
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores v - - - 749,267.173 (749.267.173) - - - - - - -
Efectos en el método de participacion - - - - - - - - 44,808,948 44,808,948 - 44,808,948
efectos de consolidacion - - - - - - - - - - - -
Otros. - - - - - - - - - - - -
Reconocimiento ORI D-3 .

otal - - 53,959,605 515,307,568 (749.267.73) - - - 44,808,948 (135,191,052) - (135,191,052)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
Resultado Interal del Ejercicio - - - - 874,421,647 - - - - 874,421,647 58,623,980 933,045,627
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - . - - . - (20,563,957) (20,563,957) : (20,563,957)
Efectos en el método de participacion - - - - - - - - (56.961,865) (56,961.865) (40.265.717) (97.227,582)
Resultado por valuacion de inmuebles - - - - - - - - 101,943,453 101,943,453 - 101,943,453
Impuestos Diferidos Inmuebles - - - . - - . . (25,722,854) (26,722,854) . (26,722,854)
Reconocimiento ORI D3 - - - - - - - - - - - -
Efectos en el método de partiipacion - - - - - - - - - - - -
‘Superavit/ Deficit por Valuacion de la RRC de Lago Plazo - - - - - - - - (126,358.184) (126,358.184) - (126,358.184)
Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados - - - - - - - (9,808,850) - (9,808,850) (9,808,850)

Total - - - - 874,421,647 - - (9,808,850) (127,663,407) 736,949,390 18,356,263 755,307,653
Saldo al 31 de diciembre de 2020 s - 793871619 § 3,301,585946 § 874421647 S =S - (96.735,519) § 134534832 § 5,354,608,452 267,521875 § 5,622,130,327
El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio C: [ materia de por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas , efiejados todos | las cuentas de capital de las ope porla Sociedad Controladora y sus subsidiarias por el periodo
arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas ya legales y licabl
El presente Estado consolidado de cambios en el Capital Contable & Consejo de 6n bajo la

C.P. Rolando Vega Saenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda C.P. Miguel Raiil Alonso Obregén
Director General Auditor Interno Subdirector de Administracion Financiera

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

Seguros Atlas, S.A., (la Institucion), tiene como objeto principal operar como Institucion de
seguros en apego a la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF); asi como, por las
disposiciones de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision o CNSF) como
organo de inspeccion y vigilancia de estas Instituciones, en el seguro, coaseguro y
reaseguro. La Institucion opera en los siguientes ramos:

a) Vida.
b) Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.

c) Danos, en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimos y
transportes, incendio, automdviles, diversos y terremoto y otros riesgos catastroéficos.

d) Asi también, en operaciones de reafianzamiento.

La Subsidiaria Seguros el Potosi, S.A., tiene por objeto, actuar como Institucién de
Seguros, con la debida autorizacién, pudiendo realizar operaciones en los ramos de vida,
accidentes y enfermedades, dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos
profesionales, maritimos y transportes, incendio, automdéviles y diversos, puede también
practicar reaseguros, coaseguro o cualquier acto o contrato anexos o conexos, con su objeto
y que se relacione o sean necesarios para la realizacién del mismo o que la ley exija y
permita.

La Subsidiaria Administradora de Noveles, S.A. de C.V., tiene por objeto la prestacion de
servicios administrativos relacionados con agentes de seguros que se encuentren en
capacitacién y cuenten con la autorizacion provisional emitida por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, los servicios administrativos prestados son exclusivamente a Seguros
Atlas, S.A.

Eventos relevantes

COVID 19
Antecedente

A finales de 2019 se dio a conocer el brote de un nuevo virus denominado SARS-CoV-2
(COVID-19). En ese momento, se identificd un grupo de casos que mostraban sintomas de
una "neumonia de causa desconocida" en Wuhan, la capital de la provincia china de Hubei.
El 31 de diciembre de 2019, China alerté a la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) de
este nuevo virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencias del Reglamento
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Sanitario Internacional de la OMS declaré el brote como una “emergencia de salud publica
de importancia internacional”. Desde entonces, el virus se ha propagado por todo el mundo.
El 11 de marzo de 2020, la OMS declaré el brote de Covid-19 como pandemia.

Estos cambios han presentado desafios a las entidades en la preparacion de sus estados
financieros de conformidad con las NIF y otros marcos de informacién financiera.

Implicaciones derivadas del COVID-19:

La Compainiia desarroll6 e implement6 un plan para continuar operando como giro esencial
frente a la pandemia respetando las medidas requeridas por las diferentes autoridades,
facilitando los mecanismos para proteger a sus empleados vulnerables, otorgar el servicio a
sus asegurados, dar cumplimiento a los requerimientos normativos y continuar la colocacion
de negocios. Dicho plan se ha mantenido en funcionamiento desde el 27 de abril de 2020,
pero ha tenido modificaciones y adaptaciones en funcion de los nuevos lineamientos
normativos dados a conocer por las distintas autoridades y conservando el apego a las
politicas y normas internas en materia de administracion integral de riesgos.

Se instauraron diversas acciones para la implementacién, seguimiento y supervision de las
medidas para la Nueva Normalidad en el marco de la COVID-19, se dio seguimiento a la
normativa aplicable atendiendo los diferentes Acuerdos publicados en el Diario Oficial de la
Federacion en materia de salud, a las medidas tomadas en consideracién de los semaforos
federales y locales y en cuanto a entrega de informacion a las distintas autoridades.

Con base en lo anterior, a continuacion, se presentan los principales impactos que genero la
COVID en la Institucion.

(Ingreso) Costo

a. Siniestros pagados asociados directamente por la pandemia:

Seguro de Vida Importe
Total Pagado $ 1,044,471,090
Total por COVID-19 200,237,620
Porcentaje 19.20%
Seguro de Gastos Médicos Mayores

(GMM)

Total Pagado $ 2,488,131,103
Total por COVID 350,612,691
Porcentaje 14.10%
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b. Costos relacionados al acondicionamiento de las oficinas para el regreso del personal a la
nueva normalidad, incluyendo programas de apoyo al bienestar del personal.

Descripcion Importe %

Insumos, pruebas de COVID vy

ayuda

a empleados $ 1,648,461
Acondicionamiento de oficinas 1,423,812
Total 3,072,273

c. Descuento en Rentas cobradas por la Institucion:

Descuento
ARRENDATARIO DESCUENTO| Meses
. Monto Total
COVID-19 | Aplicados | o
MVA CENTER SC 15% 3 4,672
L4
MODATELAS SAPI DE ¢V 101 50% 3 632,714
| 4
MODATELAS SAPI DE C¥ 102 50% 3 435,301
| 4
MUMULIFE SAPI DE CV¥ 50% 3 454,215
MOTOROLA MOBILITY DE MEXICO SADE CV 40% 2 485,383

2,012,234

d. Incentivos otorgados a los asegurados con objeto de continuar la promocion y venta de
polizas de seguros.

+ Extension del periodo de pago, 15 dias naturales de prorroga de pago para Autos
Individuales y seguros individuales, grupos y colectivos de Vida, Gastos Médicos
Mayores, Accidentes Personales y Accidentes Escolares.

* Incremento en el monto maximo de aceptacion de pago con tarjeta de 250 mil a
300 mil pesos de prima anual total.

Adicional, a partir del mes de julio 2020 se otorgé el siguiente beneficio:
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Descuento por Pronto Pago para pdlizas individuales de Automoviles residentes
individuales, y Pick ups de uso particular, otorgando un 10% sobra la prima neta si el
recibo es pagado dentro de los 15 dias naturales de inicio de vigencia

A continuacion, se describen las consideraciones efectuadas para la determinacioén de
los impactos:

a. Siniestros pagados asociados directamente por la pandemia:

La pandemia que vivimos actualmente ha provocado un comportamiento diferenciado de
la siniestralidad entre ramos. En el ramo de vida se ha incrementado, en cambio en
automoviles se ha reducido a consecuencia del confinamiento.

El evento de pandemia es una exclusion en los productos comercializados por Seguros
Atlas, sin embargo, al inicio de la contingencia se modificd el clausulado para extender la
cobertura en la Operaciones Accidentes y Enfermedades, para eventos derivados de
COVID-19.

El costo neto de siniestralidad en el ramo de Automdviles tuvo un decremento de 22% con
respecto al monto observado en el ejercicio 2019. En cuanto al rubro de Costo neto de
Adquisicion, se observa un decremento del 10% en 2020 respecto a 2019 (688,992,926
de 2020 vs 764,726,954 de 2019). Este decremento es reflejo de la disminucién del 16%
en prima emitida que se observé en el ramo.

b. Costos relacionados al acondicionamiento de las oficinas para el regreso del personal a la
nueva normalidad, incluyendo programas de apoyo al bienestar del personal:

Los protocolos sanitarios que se prevén en diversa normativa tanto a nivel federal como
local contienen diversas acciones que Seguros Atlas, a través del Comité-COVID fue
instaurando.

Para ello en las oficinas se diseharon roles de presencia fisica en atencién a los
semaforos sanitarios para preservar la sana distancia a través de la optimizacion de
espacios y dejando en resguardo al personal vulnerable previo censo efectuado a toda la
plantilla laboral. Las salas de juntas fueron clausuradas al inicio de la pandemia y a la
fecha se tienen accesos controlados con sefializacién de aforo maximo y por lo que se
refiere a las salas de espera para el publico se reacomodaron y sefalizaron para
preservar la sana distancia.

De igual forma a nivel central en las oficinas de Tamarindos, se colocé una camara
termografica para la toma de tempetatura al ingreso del personal y en el resto de las
oficinas se entregaron termémetros manuales y oximetros.
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También y en atencion a que se presta servicio al publico para solventar siniestros o
recibir tramites, se dotd a los empleados de equipo personal de proteccién (EPP) para
que realicen sus funciones de manera segura e higiénica.

Se documentaron Lineamientos y Protocolos en los siguientes topicos, y se han disefiado
diversas infografias:

Lineamientos de No Discriminacion para las Personas que | COVID-LI-01
hayan tenido COVID-19 o convivido con algun Familiar

Sospechoso o Confirmado

Lineamiento de Protocolo Sanitario de Control de | COVID-LI-02
Temperatura Corporal

Lineamientos para el control de visitas, proveedores y | COVID-LI-03
contratistas en materia de higiene, sana distancia, uso

obligado de cubre bocas que debe seguirse al ingreso,

permanencia y salida

Lineamientos de Sana Distancia COVID-LI-04
Lineamientos de Higiene General COVID-LI-05
Lineamientos de Uso de Equipo de Proteccion Personal | COVID-LI-06
(EPP)

Lineamientos de Limpieza y Desinfeccion COVID-LI-07
Lineamientos de Transporte de Personal COVID-LI-08
Lineamientos de Viajes COVID-LI-09
Protocolo para manejo de empleados que manifiesten | COVID-LI-10
sintomas de COVID-19 que se cataloguen como

sospechosos, contactos y su reincorporacién al trabajo

Lineamientos de Uso de Equipo de Proteccién Personal | COVID-LI-11
(EPP), Higiene y Sana Distancia para Ajustadores

Programa de salud mental y fisica COVID-LI-12
Realizacion de Examenes Médicos de Prevencién, | COVID-LI-13
Atencion y Control de Problemas de Salud y otorgamiento

de facilidades para que los empleados acudan a atencion

médica

Se da seguimiento al personal positivo y con sintomas sospechosos a través de Recursos
Humanos y la Direccion Médica de Seguros Atlas y de conformidad con la normativa
emitida por la Ciudad de México se realizan pruebas de manera aleatoria al personal que
asiste a las oficinas a desempenar las actividades.

Se cuenta con provision de agua potable, jabon, toallas desechables, gel antibacterial,
aerosoles desinfectantes, tapetes sanitizantes y toallas desinfectantes en todas las areas
de las empresas, botes para desechos y se instal6é sefialética de circulacion, por su parte
al personal que atiende al publico se le dotdé de guantes y caretas para preservar su
seguridad y la de las personas que acuden a las oficinas a realizar tramites. También se
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dotd de cubre bocas lavables a todo el personal y de agua embotellada dado que fueron
clausurados los filtros de agua para evitar un riesgo de contagio.

Se hace especial énfasis en las acciones de capacitacion que son obligatorias para el
personal relacionadas con la contingencia, mismas que se toman via remota a través del
portal https://climss.imss.gob.mx/, dado que se considera que dichos cursos dotan de
herramientas y acciones que el personal debe desplegar en pos de preservar su
seguridad y salud.

c. Descuentos en rentas cobradas por la Institucion:

Obedecié a un gesto de solidaridad y apoyo que solicitaron donde explicaron que sus
actividades habian sido seriamente afectadas en el momento en que se decretd por parte
del gobierno federal el conocido como "semaforo rojo". El tipo de comercializacion que
realizan las empresas arrendatarias les obligo en un principio a cerrar el 100% de sus
tiendas. Esto en el caso de MODATELAS, SAPI DE CV. Y MUMUSO, SA DE C.V., del
mismo modo MOTOROLA se sumd a esta peticion ya que sus ventas también
disminuyeron considerablemente.

Si bien los espacios arrendados funcionan como oficinas corporativas y no como espacio
de venta directa, obviamente dejaron de recibir ingresos ademas de enviar a un alto
porcentaje de su personal a trabajar desde casa. A pesar de la apertura parcial de
algunas sucursales o puntos de venta, las limitaciones de aforo y el color de los
semaforos por entidades no han permitido la recuperacion total en ventas por lo que se
han hecho revisiones periddicas para revisar los ajustes en el tiempo y monto.

Cabe mencionar que esos descuentos no son ajustes definitivos en monto de renta, sino
que obedecen a la situacion econdmica general del pais y se iran realizando ajustes
dependiendo de la velocidad o temporalidad del regreso a la "nueva normalidad"

d. Incentivos otorgados a los asegurados con objeto de continuar la promocion y venta de
polizas de seguros.

La cobranza se mantuvo constante respecto al ejercicio anterior sin embargo observamos
una cancelacion por falta de pago del 12% sobre nuestra cartera por lo que se apoyaron
las promociones que se implementaron para incentivar la cobranza desde el mes de abril
2020 y todos estos beneficios continuan vigentes, para brindar apoyo a nuestros
asegurados

Algunas otras implicaciones relevantes generadas por la operatividad remota y
situacion econémica generada en el pais por esta contingencia sanitaria se describen
a continuacion:

e En el Escenario Base de la Prueba de Solvencia Dinamica (PSD) 2020 se incluyeron
los impactos esperados por la pandemia en las exposiciones de riesgo de la Institucion.
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El resultado del ejercicio permiti6 comprobar que, bajo los diferentes escenarios
desarrollados para el periodo de los siguientes 5 afios, Seguros Atlas cuenta con un
nivel de Solvencia adecuado; los resultados de la PSD constituyen el principal insumo
cuantitativo de la Autoevaluacion de Riesgos y Solvencia Institucional (ARSI) que se
presento al Consejo de Administracion durante el primer semestre de 2020.

Durante 2020 se mantuvo estable el porcentaje de Requerimiento de Capital por
Riesgo Operativo, representando aproximadamente un 30% del Requerimiento de
Capital de Solvencia de la Institucidon, con lo cual hasta la fecha no se aprecia un efecto
derivado de la pandemia ni impactos negativos en el requerimiento de capital ni en el
margen de riesgo de la Compafia, manteniendo durante el ejercicio un indice de
Solvencia superior a 3.3. Sin embargo, la pandemia por COVID-19 ha tenido efectos
identificables en materia de la gestion de riesgos operacionales para Compania,
algunos de ellos que podrian representar un impacto econémico en el futuro y que se
describen a continuacion:

—Se ha observado una mayor exposicion al riesgo Cyber y otros riesgos tecnolégicos, a
raiz del nuevo entorno operativo de la compaiiia, con la implementacién del trabajo a
distancia, las restricciones de aforo en el centro de trabajo y el uso de herramientas
de comunicacion via web. Dicho riesgo ha sido identificado y evaluado, por lo que la
Compaiiia contribuye a mitigar sus posibles impactos a través de la adquisicion de
una cobertura de Seguro de Cyber-Risk.

—Se han observado diversas incidencias de riesgo, asociadas al contexto actual de la
operacion producto de la pandemia por COVID-19. Tales incidencias no han
representado una pérdida economica para la Institucion, sin embargo, han
impactado en la operatividad, de tal forma que se han modificado y actualizado las
politicas y los procesos y se han requerido mayores recursos de hardware y
software. Este nuevo entorno ha llevado a Seguros Atlas a realizar adaptaciones en
la normatividad interna y con ello tomar en cuenta nuevas exposiciones de riesgo
producto del trabajo remoto y de la pandemia que continua vigente, como lo son el
uso de redes y equipos personales de los empleados, el establecimiento de roles
para la actividad presencial, las normas de proteccion sanitaria, la ausencia o
perdida de personal calificado y experimentado, entre otros. Adicionalmente, la
compainia enfrenta la necesidad de actualizar y adaptar sus productos comerciales,
desde los puntos de vista técnicos, legales y operativos en reflejo de la evolucién del
mercado.

La emision de primas se vio afectada, principalmente a consecuencia del entorno
econdmico derivado de la pandemia por COVID-19, lo que representd una disminucion
en la prima emitida total del 4.60% con relacion al ejercicio 2019. Esto es producto de
un efecto combinado de disminuciones en la emision de Vida (-5.6% respecto a 2019),
Dafos sin autos y sin reafianzamiento (-7.5%) y Autos (-15.5%); asi como el
incremento en la emisién Accidentes y Enfermedades (+14.2% comparado a la emision
de 2019)




Anexo “E”

Respecto a los Seguro de Vida Individual y Gastos Médicos Individual no se han
realizado modificaciones en las primas y se ampliaron los criterios de seleccion de
riesgos a partir del mes de abril 2020, mediante un cuestionario especial sobre COVID-
19.

En cuanto a los Seguros de Vida Grupo, las primas han tenido descuentos debido en
gran parte a la presion comercial; sin embargo, la suscripcién de los negocios es mas
estricta con base en el giro del negocio y el volumen de siniestros asociados al evento
de COVID-19.

Con relacion al Seguro de Gastos Médicos Colectivo, el 90% de los negocios se
cotizan de acuerdo a experiencia de siniestralidad y por ello la prima conlleva el efecto
de la siniestralidad por COVID-19. El 10% restante se cotiza con primas de linea las
cuales no han sufrido modificaciones.

Esta compafia empled juicio actuarial en reservas de siniestros derivadas de
provisiones por siniestros diferidos o aplazados.

En el ramo de Gastos Médicos, derivado del comportamiento de la siniestralidad
observado durante el afio, asi como de las medidas implementadas por las autoridades
y el comportamiento de los asegurados ante los cambios en el seméaforo
epidemioldgico, fue necesario aplicar el juicio actuarial o cual implicé un incremento de
1.3% en las reservas técnicas. En el resto de los ramos se observé que los modelos
registrados reconocieron adecuadamente las variaciones de siniestralidad presentadas.

De igual forma, los reportes regulatorios se han entregado en tiempo y forma, por lo
que no se han solicitado Planes de Autocorreccion (PAC) ante la Comision.

Las acciones tomadas que modificaron los procesos y procedimientos ante la COVID-
19 fueron la implementacion de protocolos de Seguridad Sanitaria, implementacién del
teletrabajo para lo cual se reforzé y monitoreé el uso de la herramienta GUARDIUM, se
reforzaron los sistemas operativos en PC’s y servidores, funcionamiento de antivirus,
asi mismo, bajo esta forma de trabajo, se dio seguimiento y atencion a los
requerimientos de informaciéon de la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas,
redefiniendo e implementando procesos y procedimientos para la entrega de
informacion ya establecida en dicha normatividad y adicionando los requerimientos
especiales como son la entrega del Portafolio Semanal de Inversiones (PSINV) y la
entrega mensual de la Informacion sobre la Base de Inversion, Fondos Propios
Admisibles para cubrir el Requerimiento de Capital de Solvencia y el Capital Minimo
Pagado (RMIF). Se ha dado atencion a las diferentes Circulares Modificatorias de la
Circular Unica de Seguros y Fianzas, como son la suspension de plazos de refrendo de
autorizacion de Agente Persona Fisica o Apoderado de Persona Moral, la ampliaciéon
de plazos para la entrada en vigor de las Normas de Informacion Financiera, el
procedimiento de registro de auditor externo y actuario independiente, el procedimiento
para el empleo del Sistema de Entrega de Informacién Via Electrénica (SEIVE).

Con relacion a las operaciones de la Institucion se modificaron los procesos para el
uso de la tecnologia para tramites y pagos de polizas, gestoria en tramites y pago de
siniestro, de igual forma se reforzé el manejo de informacién conforme a la Ley Federal
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de Proteccion de Datos Personales en Posesion de Particulares, seguimiento a los
procesos de recursos humanos, siniestros autos, ajustadores, siniestros vida,
proveedores de gastos médicos, prevenciéon y atencién al fraude, medidas de
seguridad que impactan en la calidad y seguridad de la informacion.

e Para garantizar un regreso paulatino seguro a las labores presenciales se
implementaron los lineamientos establecidos en el “Acuerdo por el que se establecen
plazos para la continuidad de los tramites y la resolucién de los procedimientos
competencia de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, durante el periodo de
duracion Contingencia Sanitaria” publicado en el DOF el 3 de agosto 2020.

¢ Durante la pandemia la compafiia no realiz6 reestructura de personal, se ha continuado
con el mismo esquema de remuneraciones e incentivos de los empleados.

e La calificacion crediticia otorgada por Standard & Poor’s para el ejercicio 2020 fue de
“‘mxAAA-¢, con perspectiva estable, por lo que no se perciben afectaciones
importantes por temas de COVID-19.

2. Bases de formulacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estan
sujetos a la aprobacion de la Comision, quien cuenta con la facultad de ordenar las
modificaciones que considere pertinentes.

Los estados financieros consolidados que se acompafian han sido preparados vy
presentados conforme a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros
emitidas por la Comision y, en su caso, con las estipuladas en la LISF, las cuales difieren de
las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), principalmente en la clasificacion y
presentacion de algunos rubros de los estados financieros consolidados.

a) La consolidacion se realiza con base en las politicas establecidas en la Circular Unica de
Seguros y fianzas (CUSF), conforme a lo establecido en el titulo 22 de las presentes
disposiciones.

e Las Compaiias subsidiarias son las siguientes:

Porcentaje de

Compaiiia participacién
e Seguros el Potosi, S.A. 54.0778%
e Administradora de Noveles, S.A. de C.V. 98.9999%

e A continuacion se presenta un resumen condensado de los rubros de los estados
financieros de las Subsidiarias y el porcentaje que representa al 31 de diciembre de
2020 y 2019:
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Activo total

Pasivo total

Capital contable

Primas retenidas
devengadas

Costo neto de adquisiciéon
Costo neto de
siniestralidad

Incremento Neto de Otras
Reservas Técnicas
Gastos de Operacién
netos

Resultado Integral de
financiamiento
Participacion en el
Resultado de Inversiones
Permanentes

Provisién para el Pago de
Impuestos a la Utilidad
Utilidad neta del ejercicio

Activo total

Pasivo total

Capital contable

Primas retenidas
devengadas

Costo neto de adquisicion
Costo neto de
siniestralidad

Incremento Neto de Otras
Reservas Técnicas
Gastos de Operacion
netos

Resultado Integral de
financiamiento
Participacién en el
Resultado de Inversiones
Permanentes

Provision para el Pago de
Impuestos a la Utilidad
Utilidad neta del ejercicio

2020

Porcentaje que
representa de

Porcentaje que
representa de

los estados Administradora los estados
Seguros el Potosi, financieros de Noveles, S.A. financieros
S.A. consolidados de C.V. consolidados
$ 2,291,451,462 7.08% $ 537,397 -
1,708,905,452 6.48% 210,005 -
582,546,010 1.82% 327,392 -
1,248,001,541 13.24% 2,607,549 0.03%
347,440,186 14.70% 330,550 0.01%
684,188,558 12.05% - -
22,474,602 5.38% - -
164,008,298 18.53% 2,175,969 0.24%
99,505,090 7.37% -
18,797 0.40% -
37,017,747 7.33% 37,092 0.01%
92,396,037 9.90% 63,937 0.01%
2019

Porcentaje que
representa de

Porcentaje que
representa de

los estados Administradora de los estados
Seguros el Potosi, financieros Noveles, S.A. de financieros
S.A. consolidados C.V. consolidados
$ 1,835,393,515 6.26% $ 445,495 -
1,292,824,908 5.40% 182,041 -
542,568,607 10.16% 263,454 -
1,278,015,696 14.02% 2,755,001 0.03%
424,472,153 17.31% 344,550 0.01%
655,110,916 11.78% - -
16,881,230 3.66% - -
175,205,986 17.91% 2,309,287 0.23%
114,520,468 7.93% - -
(23,408) 0.10% - -
40,733,566 12.37% 41,563 0.01%
80,155,720 9.66% 59,600 0.01%
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Por disposicion de la Comision, los efectos netos derivados de la valuacién de inversiones
deberan reconocerse en los resultados consolidados del ejercicio, existiendo la obligacion de
crear una provision de impuestos diferidos, respecto al pago del impuesto sobre la renta
(ISR) y la participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU).

A partir del ejercicio de 2010 por disposicion de la Comision, la Institucion debe consolidar
sus estados financieros con sus Subsidiarias; Seguros el Potosi, S.A. y Administradora de
Noveles, S.A. de C.V., de acuerdo a la Circular S-18.4 del 6 de abril, en la que se dan a
conocer las bases y disposiciones para su formulacién, presentacion y publicacion.

La Institucion observa las NIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad que
emite la Comision, siempre y cuando:

I.  Estén vigentes con caracter de definitivo.
[I.  No sean aplicables de manera anticipada.
[ll.  No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para las Instituciones, y
IV. No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

En su objetivo de lograr una mayor convergencia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, el CINIF, promulgé nuevas NIF y mejoras a las NIF que entraron en
vigor a partir del 1° de enero de 2020 y 2019, para todos los emisores de informacion
financiera en general; no obstante, de acuerdo a lo publicado por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (CNSF), en la “Circular Modificatoria 8/20 de la Unica de Seguros y
Fianzas”, se postergd la aplicaciéon de algunas NIF para las Instituciones de Seguros y
Fianzas para que entren en vigor a partir del 1° de enero de 2022, las cuales se mencionan
a continuacion:

Nuevas NIF vigentes a partir de 2022:

NIF B-17, Determinacién del valor razonable

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e Interés
NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

NIF D-2, Costos por contratos con clientes

NIF D-5, Arrendamientos

11
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3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables de la Institucion y Subsidiarias seguidas en la preparaciéon
de estos estados financieros consolidados y que han sido consistentes en los afios 2020 y
2019, a menos que se especifique lo contrario, se resumen a continuacion:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” la Institucidn y Subsidiarias se
encuentran en un entorno econdmico no inflacionario, ya que la inflacion de los ultimos 3
afnos en la economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una
economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de
2008 se suspendiod el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion
financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los estados
financieros consolidados adjuntos se presentan en pesos mexicanos histéricos, modificados
por los efectos de la inflacién en la informacién financiera consolidada reconocidos hasta el
31 de diciembre de 2007.

La inflacion acumulada de los ultimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2020 y 2019
asciende a 11.19% y 15.10%, respectivamente.

b) Inversiones

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se
clasifican de acuerdo con su uso al momento de la adquisicién en: titulos de capital para
financiar la operacion vy titulos de capital disponibles para su venta. Inicialmente se registran
a su costo de adquisicion y posteriormente se valian como se menciona en el parrafo
siguiente.

Con base en la CUSF Capitulo 22.2. de los “Proveedores de precios”, emitida por la
Comision, la Institucion valua los valores, documentos e instrumentos financieros que formen
parte de su cartera y portafolios de inversion, utilizando precios actualizados para valuacién
proporcionados por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras
de valores, denominados “Proveedores de precios”.

l. Titulos de deuda

e Con fines de negociacion.- Se utilizan con la intencion de cubrir siniestros y/o gastos
de operacion, y por lo tanto, negociarlos en el corto plazo en fechas anteriores a su
vencimiento; se registran a su costo de adquisicién. Se valuan a valor razonable
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de
precios o0 bien, por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales.

12
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Disponibles para su venta.- aquellos activos financieros en los que desde el
momento de invertir en ellos, se tiene una intencién distinta a una inversion con fines
de negociacién y de conservar a vencimiento, en los cuales se pueden obtener
ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no solo mediante de los
rendimientos inherentes a los mismos. Al momento de la compra se registran a su
costo de adquisicion, los costos de transaccion por la adquisicion de los titulos se
reconocen como parte de la inversion.

Titulos de capital

Con fines de negociacion.- Son aquellos que tiene en posicion propia, con la
intencidon de cubrir siniestros y/o gastos de operacion, por lo que desde el momento
de invertir en ellos, se tiene la intencion de negociarlos en un corto plazo. Al momento
de la compra, se registran a su Costo de Adquisicion. Las inversiones en titulos de
capital cotizados, se valuan a su Valor Razonable, tomando como base los precios de
mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por publicaciones
oficiales especializadas en mercados internacionales. Unicamente en caso de que
éstos no existieran se tomara el ultimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacion el Valor Contable de la emisora o el Costo de Adquisicion,
el menor, dandole efecto contable a la valuacién al cierre de cada mes de que se
trate.

Los ajustes resultantes de las valuaciones a que se refiere el parrafo anterior,
incrementaran o disminuiran mensualmente, segun corresponda, y se llevaran a
resultados.

Disponibles para su venta.- Al momento de invertir en ellos se tiene la intencion de
negociarlos en un mediano plazo y en fechas anteriores a su vencimiento, con el
objeto de obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no
s6lo mediante de los rendimientos inherentes a los mismos.

Al momento de la compra, los Titulos de Capital adquiridos para mantenerlos
disponibles para su venta se registran a su Costo de Adquisicion. Las inversiones en
acciones cotizadas se valuan a su Valor Razonable, tomando como base los Precios
de Mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por publicaciones
oficiales especializadas en mercados internacionales.

La NIF C-2 “Instrumentos financieros” requiere unicamente la clasificacion de las
inversiones en valores por la intencidn de su uso y que los ajustes por valuacién se
registren directamente en los resultados del ejercicio.

13



Anexo “E”

c) Reportos

Se reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora,
registrando el deudor por reporto medido inicialmente al precio pactado; durante la vida del
reporto el deudor por reporto se valuara a su costo amortizado.

d) Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciaciéon

Los inmuebles se registran inicialmente a su costo de adquisicion, el cual es actualizado con
base en avaluos practicados por instituciones de crédito. Los avalluos se deben practicar
conforme al titulo 22 de la CUSF. En los afos subsecuentes hasta la fecha en que deba
presentarse un nuevo avaluo, para efectos de reexpresion, se considera como cifra base el
valor del ultimo avaluo practicado.

En el caso de que la Institucion, durante el entorno econdmico no inflacionario, haya
registrado superavit de inmuebles, determinado mediante la diferencia de la ultima
reexpresion y los avaluos que se practiquen, el saldo que reporte la cuenta 4301.- “Superavit
por Valuacion de Inmuebles”, debe considerarse en el ajuste que se determine para
reconocer los efectos acumulados de la inflacion que existié durante todos los periodos en
los que se estuvo en un entorno no inflacionario.

En el ejercicio de 2020 y 2019, la Institucion practicé avaluos sobre sus inmuebles,
generando el registro de un superavit por revaluacion de inmuebles por la cantidad de
$101,943,453 y $117,131,557, respectivamente.

El mobiliario y equipo, se expresan a su costo histérico.
El calculo de la depreciacién por los demas activos fijos se calcula por el método de linea

recta con base en las vidas utiles de los activos, aplicadas a los valores histéricos y
actualizados, como sigue:

Concepto 2020
Inmueble 5%
Equipo de transporte 25%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de computo 30%

Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan, en su caso, a los resultados integrales
conforme se incurren; las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

e) Deudor por prima

Las primas pendientes de cobro se presentan con saldos de primas con una antiguedad
menor a 45 dias. De acuerdo con las disposiciones de la LISF y de la Comision las primas
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con antigledad superior a 45 dias deben cancelarse contra los resultados consolidados del
ejercicio.

f) Reservas técnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectia en los términos y
proporciones que establece la CUSF y LISF. La valuacion de estas reservas a pesos del
ultimo estado financiero consolidado que se presenta, son dictaminados por un actuario
independiente.

A continuacion se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion y registro
contable.

. Reserva de riesgos en curso de la operacion de vida

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo. La mejor
estimacion es el valor esperado de flujos futuros de Ingresos y egresos derivados de los
contratos de seguro de su cartera de pdlizas en vigor a la fecha de valuacion, por el tiempo
restante de su vigencia. El margen de riesgo, aunado a la mejor estimacion, garantiza que el
monto de las reservas técnicas se han equivalentes al que la Institucion requerira para hacer
frente a sus obligaciones, segmentandose en corto y largo plazo, guardando la debida
relacion respecto a la naturaleza de los contratos de seguros.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacion de la proporciéon cedida del
riesgo en cada contrato de reaseguro que se encuentre vigente al momento de la valuacion
y que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de Seguro, por el factor de calidad de
Reaseguro.

Il. Reserva de riesgos en curso de la operacidon de accidentes y enfermedades, y
danos

Se determina como la suma de la mejor estimacion de las obligaciones futuras y de un
margen de riesgo. La mejor estimacion es el valor esperado de flujos futuros de Ingresos y
Egresos derivados de los contratos de seguro de la cartera de pdlizas en vigor a la fecha de
valuacion, por el tiempo restante de su vigencia. El margen de riesgo, aunado a la mejor
estimacion, garantiza que el monto de las reservas técnicas sea equivalente al que la
Institucién requerira para hacer frente a sus obligaciones, segmentandose en corto y largo
plazo guardando la debida relacion respecto a la naturaleza de los contratos de seguros.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacion de la proporcion cedida del
riesgo en cada contrato de reaseguro que se encuentre vigente al momento de la valuacion
y que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de Seguro, por el factor de calidad de
Reaseguro.

15



Anexo “E”

lll. Reserva para seguros de terremoto

La reserva de riesgos en curso de los seguros de Terremoto se determina como la parte no
devengada de la prima de riesgo anual calculada con las bases técnicas que se indican en el
Anexo 5.1.5-a de la CUSF.

En el caso de polizas que amparen Riesgos No Valuables, la reserva de riesgos en curso se
calcula como la parte no devengada de la prima de riesgo retenida, calculada dicha prima de
riesgo, como el 35% de las primas emitidas de cada una de las pdlizas en vigor al momento
de la valuacion.

IV. Reserva para seguros de Huracan y Otros Riesgos Hidrometeorolégicos

La reserva de riesgos en curso de los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeoroldgicos se determinara como la parte no devengada de la prima de riesgo anual
calculada con las bases técnicas que se indican en el Anexo 5.1.6-a de la CUSF.

En el caso de pdlizas que amparen Riesgos No Valuables, la reserva de riesgos en curso se
debe calcular como la parte no devengada de la prima de riesgo retenida, calculada dicha
prima de riesgo, como el 35% de las primas emitidas de cada una de las pdlizas en vigor al
momento de la valuacion.

V. Reserva para riesgos catastroficos

Para el ramo de riesgos catastroficos, se consideran los contratos de seguro que amparen
dafos y perjuicios ocasionados a personas o cosas como consecuencia de eventos de
periodicidad y severidad no predecibles que, al ocurrir, generalmente producen una
acumulacion de responsabilidades para las Instituciones de Seguros por su cobertura,
dentro de los que se incluyen los riesgos de terremoto, erupcion volcanica, huracan y otros
de naturaleza hidrometeoroldgica.

El incremento a dicha reserva se realiza con la liberacidén de la reserva de riesgos en curso
de retencion del ramo de terremoto y por la capitalizacién de los productos financieros.

El saldo de esta reserva tiene un limite maximo, que se determina mediante el procedimiento
técnico establecido en las reglas para la constitucion e incremento de dicha reserva.

VI. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y otras
obligaciones de monto conocido

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo. La mejor
estimacion sera el monto por siniestros reportados, de totalidades vencidas, rentas vencidas,
valores garantizados y dividendos devengados cuyo monto a pagar este determinado y no
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sea susceptible de ajustes al futuro al momento de la valuacién. EI margen de riesgo
asignado para este tipo de obligaciones sera cero.

Simultaneamente se realiza el calculo de los Importes Recuperables de Reaseguro como la
participacion de la Institucion de Seguros o entidad reaseguradora del extranjero en el monto
conocido de cada obligacién pendiente, multiplicado por el factor de calidad de Reaseguro.

Los siniestros correspondientes al reaseguro tomado se registran con base en los estados
de cuenta trimestrales que reportan las instituciones cedentes.

VIl. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos no
reportados y de gastos de ajuste asignados al siniestro

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo la mejor
estimacion. Se determina como el valor esperado de siniestros, ajustes, deducibles,
salvamentos, recuperaciones y gastos de ajuste correspondientes a obligaciones que
habiendo ya ocurridos a la fecha de valuacion aun no han sido reportados o no han sido
completamente reportados. El margen de riesgo, aunado a la mejor estimacion, garantiza
que el monto de las reservas técnicas sea equivalente al que la Institucion requerira para
hacer frente a sus obligaciones. Esta reserva se calcula de forma trimestral con base en el
método de calculo actuarial previamente registrado ante la CNSF.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacion de la mejor estimacion de la
reserva cedida en contratos que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de Seguro,
por el factor de calidad de Reaseguro.

VIIl. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por administraciéon de pagos y
beneficios vencidos

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo. La mejor
estimacion se determina como el monto conocido de cada una de las obligaciones y en su
caso los rendimientos que deban acreditarse. El margen de riesgo asignado para este tipo
de obligaciones sera cero.

IX. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por dividendos contingentes

Se determinan con base al método que se defina en la nota técnica de cada uno de los
productos de seguros que se operen y que se hayan registrado ante la CNSF.

X. Reservas Técnicas especiales

En la operacion de los seguros que, por su naturaleza, caracteristicas especiales o falta de
experiencia, se utilicen tarifas experimentales, las Instituciones de Seguros y Sociedades
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Mutualistas deben constituir, por indicacidn o previa autorizacion de la Comision, una
reserva técnica especial por uso de tarifas experimentales.

La constitucion e incremento mensual de la reserva técnica especial por uso de tarifas
experimentales se realizara, por cada producto donde la tarifa que se emplee sea
experimental, con la parte devengada de las primas de riesgo retenidas de las podlizas que
hayan estado en vigor en el mes de que se trate.

Al saldo de la reserva se le debe acreditar el producto financiero mensual obtenido por la
inversion de las mismas calculado con base en la tasa efectiva mensual promedio de las
emisiones del mes en cuestion, de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a 28
dias.

g) Beneficios a los empleados

Se determinan en proporcién a los servicios prestados en el periodo contable. De acuerdo
con los sueldos actuales se reconoce el pasivo correspondiente conforme se devenga.

h) Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras

Las provisiones de pasivos por pensiones, primas de antigiedad e indemnizaciones por
terminacion de la relacion laboral se reconocen como costos o gastos en los afios en que los
trabajadores prestan sus servicios correspondientes, de acuerdo con los estudios actuariales
elaborados por expertos independientes, conforme a las bases establecidas por la NIF D-3
“Beneficios a los empleados” y de conformidad con la disposicion de la CUSF. La Institucién
tiene establecidos planes de retiro para sus empleados los cuales se tienen invertidos en
diferentes instrumentos de inversion.

i) Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas fisicas o
morales que participaron en la intermediacion o intervinieron en la contrataciéon de los
productos de seguros de la Institucidén, adicionales a las comisiones o compensaciones
directas consideradas en el disefio de los productos.

El pago de las comisiones contingentes se efectua de acuerdo con el Plan Anual de
Incentivos de la Institucién, con base en el volumen de primas pagadas, siniestralidad,
crecimiento y conservacion de cartera. Ver nota 13.

j) Ingresos por primas de seguros y reaseguros
Vida.- Tratandose de operaciones a recibo, los compromisos deberan valuarse conforme a

la naturaleza de la obligacion y al plazo de cobertura previsto en el contrato, es decir,
considerando la temporalidad de la obligacion establecida en el mismo.

18



Anexo “E”

Accidentes y enfermedades y daios.- Los ingresos por estas operaciones se registran en
funcién a las primas correspondientes a las pdlizas contratadas, las cuales se disminuyen
por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas que no han
sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la CUSF y LISF se
cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de
rehabilitaciones, se constituye la reserva a partir del mes en que se recupera la vigencia del
seguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre podlizas con pagos fraccionados se reconocen
en resultados consolidados del ejercicio al momento de su devengamiento.

k) Ingresos por salvamentos

Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente durante el afio en el momento
en que se realizan, ajustandose la diferencia que se determina contra el inventario existente,
efectuandose cada mes un inventario de los salvamentos pendientes de realizar, los cuales
se registran como un ingreso.

I) Reaseguro tomado

Las operaciones derivadas de las aceptaciones de reaseguros se contabilizan en funcién a
los estados de cuenta recibidos de las cedentes, mismos que se formulan generalmente en
forma trimestral, aspecto que ocasiona diferimiento de un trimestre como minimo en el
registro de las primas, siniestros, comisiones, etc.

m) Recargos sobre primas

Estos ingresos corresponden a los intereses que se cargan a las podlizas por pagos
fraccionados, considerando como ingresos del afio la proporcién cobrada y como ingresos -
diferido la porcion no cobrada al término del ejercicio. El resultado de este procedimiento se
asemeja al devengamiento.

n) Participacion de utilidades de operaciones de reaseguro

La participacion de utilidades correspondiente en las operaciones de reaseguro se registra
en los resultados consolidados, una vez que se determina el resultado técnico de los
mismos.

o) Costo neto de adquisiciéon

Los costos de adquisicion de las podlizas contratadas se contabilizan en los resultados

consolidados en la fecha de emision de las pdlizas, o bien conjuntamente con la
contabilizacion de las primas de reaseguro cedido o tomado. Los costos relativos a los
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contratos de cobertura de exceso de pérdida se registran durante el periodo transcurrido del
ejercicio.

Las NIF requieren que los ingresos; asi como, los costos que se identifiquen con éstos, y se
reconozcan en los resultados consolidados conforme se devengan.

p) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El importe causado de la participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU) del
ejercicio se registra como gasto de operacién en el periodo en el que se causa. La PTU
diferida, se determina de las diferencias entre los valores contables y fiscales, y solo se
reconoce cuando se presuma que provocara un pasivo o beneficio, y no existan indicios de
que esta situacion vaya a cambiar, de tal manera que los pasivos o beneficios no se
materialicen.

La PTU de la Compania, se determina aplicando la tasa del 10% a la base del impuesto
sobre la renta (ISR), adicionando o disminuyendo otras partidas establecidas en la propia
Ley.

q) Impuesto Sobre la Renta diferido

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral. Bajo este
método se reconoce un impuesto diferido para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, asi como por las pérdidas fiscales por amortizar
y los créditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan
utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR (LISR), que se aplicaran a la utilidad
gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El
impuesto diferido activo solo se registra cuando existe una alta probabilidad de recuperacion.
Véase nota 14.

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados consolidados
del periodo, excepto cuando haya surgido de una transaccidn o0 suceso que se reconoce
fuera del resultado integral consolidado, es decir, como otro resultado integral o una partida
reconocida directamente en el capital contable.

r) Actualizacidn del capital contable

Todas las partidas del capital contable estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacion, la cual fue determinada aplicando los factores derivados del
INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las aportaciones y se generaron los
resultados y actualizados por este método hasta el 31 de diciembre de 2007.
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s) Moneda extranjera

Inicialmente las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha
en que éstas se realizan vy, al final de cada mes, los activos y pasivos en moneda extranjera
se expresan al tipo de cambio del ultimo dia habil del mes de que se trate, fijado por el
Banco de México. Para las operaciones en divisas del seguro directo o por intercambio de
reaseguro, se registran al tipo de cambio promedio diario, emitido por el Banco de México
del mes en que se efectuan. Las diferencias en cambios resultantes se registran en el
resultado consolidado del ejercicio.

t) Deterioro del valor de recuperacion de inmuebles, equipo y otros activos no
circulantes

La Institucion y Subsidiarias evalua periédicamente los valores actualizados de los
inmuebles, equipo y otros activos no circulantes, determina la existencia de indicios de que
dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el
monto de los ingresos netos potenciales que razonablemente se espera obtener como
consecuencia de la utilizacion de dichos activos. Si se determina que los valores
actualizados son excesivos, la Institucidn registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacion. Cuando se tiene la intenciéon de vender los activos,
éstos se presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de realizacion, el
menor.

La Institucion y Subsidiarias evalué los valores actualizados de sus activos de larga
duracién, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor
de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos
activos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y con base en esta evaluacién, no fue necesario
reconocer ajustes por este concepto.

u) Utilidad del ejercicio

Se integra por la utilidad neta presentada en el estado de resultados consolidado, mas otras
partidas que representan una ganancia del periodo reflejados en el capital contable que no
constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.

4. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Institucién y Subsidiarias tiene la siguiente posicion en
ddlares americanos, valuados al tipo de cambio publicado por el Banco de México de
$19.9087 y $18.8642, respectivamente, por délar americano. Al 24 de febrero de 2021, fecha
de emision de estos estados financieros consolidados dictaminados, el tipo de cambio,
vigente en pesos mexicanos es de $20.5833 por délar americano.
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Activos
Pasivos
Posicioén larga

Dolar americano

2020 2019
454,820,701 521,909,425
(405,611,132)  (450,814,806)
49,209,569 71,094,619

5. Reaseguradores
Reaseguro cedido

La Institucion y Subsidiarias limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion
con reaseguradoras de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y
facultativos cediendo a dichos reaseguradores una parte de la prima.

La Institucidén y Subsidiarias tiene una capacidad de retencién limitada en todos los ramos y
contrata coberturas de exceso de pérdida en el caso de riesgos catastroficos (incendio,
transportes, autos, terremotos y accidentes).

Los reaseguradores tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion y Subsidiarias los
siniestros reportados con base en su participacion.

Los saldos a cargo o a favor de la Institucidn y Subsidiarias o del reasegurador se liquidan
con base a los estados de cuenta.

Durante el ejercicio 2020 y 2019, la Institucidn y Subsidiarias realizaron operaciones de
reaseguro cedido consolidado, en valores nominales, como se muestra a continuacion:

Operaciones 2020 2019
Vida $ 499,998,022 $ 1,016,060,785
Incendio 892,604,377 653,447,972
Catastroficos 1,219,897,668 1,030,079,522
Maritimo y transporte 1,321,093,114 2,477,723,933
Autos 135,970,455 14,620,632
Diversos 1,589,282,162 1,232,382,502
Responsabilidad civil 730,802,369 834,362,837
Accidentes 383,502,670 271,487,903

$ 6,773,150,837 $ 7,530,166,086
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6. Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Naturaleza
de la Tipo de
relaciéon operacion 2020 2019
a) Cuentas por cobrar:
Fianzas y Cauciones
Atlas, S.A. Afiliada Reafianzamiento $ 4,632,613 $ 3,030,604
Corporacion Financiera
Atlas, S.A.de C.V.,
SOFOM, E.N.R. Afiliada Préstamo 13,416,667
Corporacion Financiera
Atlas, S.A.de C.V., Descuentos y
SOFOM, E.N.R. Afiliada redescuentos 27,110,000 85,000,000
Total $ 31,742,613 $ 101,447,271

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se celebraron las siguientes

operaciones con partes relacionadas:

Nombre de la

Compaiiia Tipo de operaciéon 2020 2019

Fianzas y Cauciones

Atlas, S.A. Reafianzamiento tomado $ 9,987,870 $ 7,220,019
Venta de seguros 1,233,606 2,800,000
Ingreso por renta de
bodega 164,383 178,000
Pago de fianzas (497,125) (558,694)
Pago por renta de
conmutador 15,673 15,532
Oftros ingresos 8,090,154 4,962,984
Otros gastos - -

Corporacion Financiera

Atlas, S.A. de C.V,,

SOFOM, E.N.R. Intereses cobrados $ 12,981,550 10,448,431
Pago de comisiones por
colocacion de seguros (828,597) (915,519)
Pago de rentas 1,481,842 123,955
Ingreso por renta de
conmutador 30,633 48,475
Ofros ingresos 3,937,175 2,018,406
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7. Deudor por prima

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la integracion del deudor por prima y los adeudos a
cargo de dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal consolidada se
integra como sigue:

Ramo 2020 2019

Vida $ 741,951,262 $ 624,795,696
Accidentes y

enfermedades 1,057,623,457 997,421,833
Responsabilidad civil 182,035,409 302,658,260
Maritimo y transporte 310,790,974 985,236,844
Incendio 434,972,754 270,091,848
Terremoto y riesgos

catastroficos 564,306,402 307,522,985
Automoviles 1,794,980,254 1,885,902,620
Diversos 545,613,120 242,771,626

El deudor por prima del 2020 y 2019, representa 15.37% y, 19.84%, respectivamente, del

activo total.

8. Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones en valores consolidadas se analizan

como sigue:

Con Fines de Negociaciéon

Valores Gubernamentales
Valores Empresas Privadas

Tasa Conocida

a) sector financiero

b) sector no financiero
Renta variable

a) sector financiero

b) sector no financiero
Extranjeros

a) sector financiero

b) sector no financiero
Valuacién Neta

a) titulos gubernamentales
b) sector financiero

c) sector no financiero
Deudor por Intereses

a) titulos gubernamentales

5,632,273,632 $ 5,616,401,712

2020

2019

10,492,866,895
1,610,094,074
1,270,914,731

253,950,432
686,343,610

53,922,428
2,113,742

158,063,168
133,506,161
559,019,347

23,938,747

7,297,423,814
1,346,969,071
1,272,721,757

232,715,812
554,942,117

172,250,028
40,566,628

71,132,651
156,289,230
378,175,207

11,416,117
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2020 2019
b) sector financiero 5,707,434 4,973,510
¢) sector no financiero 10,860,856 11,533,379
Subtotales $ 15,261,301,625 $ 11,551,109,321

Disponibles para su venta

Valores Gubernamentales $ 43,839,427 $ 74,390,601
Valores Empresas Privadas

Tasa Conocida

a) sector financiero - -
b) sector no financiero 66,860,746 66,715,382

Valuacion Neta

a) titulos gubernamentales 1,706,929 21,404,825
b) sector financiero - -
c) sector no financiero 8,651,352 (332,393)
Deudor por Intereses

a) titulos gubernamentales 473,850 1,769,752
b) sector financiero - -
¢) sector no financiero 1,550,271 1,324,630
Subtotales $ 123,082,575 $ 165,272,797
Total $ 15,384,384,200 $ 11,716,382,118

Se detallan a continuacion las inversiones individuales del 2020 y 2019 que representan mas
3%, del valor del portafolio total:

2020 2019
Emisora Seguros’ El Seguros, El
Seguros Atlas Potosi Seguros Atlas Potosi

BANOBRAS $ 1,929,724,373 $ 100,000,000 $ 1,883,497,732 § -
BONDESD - 61,604,380 - 100,697,459
CETES 2,650,064,089 371,657,936 1,878,707,210 89,504,028
SHF 599,205,290 - 642,469,038 -
PEMEX 1,457,570,417 - 1,342,347,414 -
BONOS - - - -
Total $ 6,689,687,703 $ 533,262,316 $ 5,747,021,394 $ 190,201,487

9. Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el mobiliario y equipo, se integra como sigue:

2020 2019
Depreciaciéon
Concepto Inversién acumulada Neto Neto
Equipo de computo $ 106,475,435 $ 89,796,922 $ 16,678,513 $ 21,187,490
Equipo de oficina 65,046,734 45,988,730 19,058,004 20,684,365
Diversos 40,739,518 28,905,555 11,833,963 13,766,160
Equipo de
Transporte 32,853,041 24,387,233 8,465,808 9,096,590
Total $ 245114,728 $ 189,078,440 $ 56,036,288 $ 64,734,605
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10. Reservas Técnicas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las reservas técnicas consolidadas se integran como

sigue:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de diciembre de
Descripcion 2020 2019
De Riesgo en Curso
Seguros de Vida $ 5,358,436,489 $ 4,594,821,617
Seguros de Accidentes y Enfermedades 1,508,631,564 1,403,179,948
Seguros de Danos 4,247,814,611 4,510,894,574
Reafianzamiento Tomado 6,395,332 7,162,631
Subtotal 11,121,277,996 10,516,058,770
De Obligaciones Pendientes
Por Siniestros y Vencimientos Por
Siniestros Ocurridos y No Reportados 4,475,871,112 4,395,577,393
Asignados a los siniestros 1,159,265,953 216,772,939
Por Fondos en Administracion 174,463,116 153,827,872
Por Primas en Deposito 106,920,301 26,914,210
Subtotal 5,916,520,482 4,793,092,414
De contingencias 25,080,055.00 23,581,088
Para seguros Especializados - 948,132
De Riesgos Catastroéficos 3,535,505,067 3,119,128,285
Total $ 20,598,383,600 $ 18,452,808,689

11. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Institucion y Subsidiarias tienen establecidos planes
de retiro con beneficios definidos para sus trabajadores, los beneficios derivados de dichos
planes se basan principalmente en los afios de servicios cumplidos por el trabajador y
remuneracion a la fecha de retiro. El reconocimiento de los costos y reservas de pensiones y
primas de antiguedad y beneficios al retiro fue determinado por especialista independiente
de acuerdo con lo establecido en la NIF D-3, “Beneficios a los empleados” y conforme a lo
dispuesto por la Comision.

El saldo consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integra como sigue:

2020 2019
Beneficio definido $ 199,138,602 $ 194,585,758
Fondo de pensiones y prima de antigiedad 7,872,582 4,671,753
Remuneraciones termino laboral 28,780,840 21,334,480
Reciclaje de remediciones (ORI) (1) 96,735,519 86,926,669
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2020 2019
Obligacion por Beneficio definido 332,527,543 307,518,660
Contribucién definida 207,432,302 202,970,452
Total $ 539,959,845 $ 510,489,112

(1) El efecto de la ORI del ejercicio 2020, se ve reflejado en el capital ganado por
$96,735,519 como una remedicién por beneficios definidos a los empleados.

El resumen de la valuacién de la situacion financiera del fondo del plan al 31 de diciembre de
2020 y 2019, se muestra como sigue:

2020
Beneficio Contribucién
definido definida Total
Situacion financiera del
fondo
Obligaciones por beneficios
definidos (OBD) $ (254,371,131) $ (207,432,302) $ (461,803,433)
Activos del plan al inicio del
periodo 275,822,440 202,970,452) 478,792,892
Situacion financiera $ 21,451,309 $ (4,461,850) $ 16,989,459
2019
Beneficio Contribucion
definido definida Total
Situaciéon  financiera  del
fondo
Obligaciones por beneficios
definidos (OBD) $ (307,518,660) $ (202,970,452) $ (510,489,112)
Activos del plan al inicio del
periodo 211,224,875 163,693,576 374,918,451

Situacion financiera $  (96,293,785) $ (39,276,876) $ (135,570,661)

El resumen de la valuacion de los elementos del plan al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se
muestra como sigue:

2020 2019
Pasivo neto por beneficios definidos al 1/1/2020 $ (234,666,672) $ (149,090,090)
Costo del servicio (22,882,240) (10,913,831)
Interés neto sobre el (P)/ANBD (18,832,933) (14,130,371)
Transferencia fondos Beneficio Definido - (13,645,223)
Pagos reales (reserva en libros) 47,426,299 9,488,299
Ganancias/(Pérdidas) reconocidas en ORI (24,229,434) (58,020,679)
Pasivo neto por beneficios definidos $ (253,184,980) $ (236,311,895)
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2020 2019
Costo del servicio $ 18,640,800 $ 17,129,740
Costo / (ingreso) por liquidacion anticipada de
obligaciones 1,056,547 -
Costo laboral de los servicios pasados por
reconocimiento de antigliedad 3,184,893 -
Costo por Intereses de la OBD 23,309,845 22,480,717
Ingresos por intereses de los AP (4,476,912) (8,350,346)
Costo neto del periodo $ 41,715,173 $ 31,260,111
Ganancias / pérdidas en la OBD $ 12,687,805 ¢ 292,759
Pérdidas de los AP 1,932,779 1,872,854
Remediciones de (P)ANBD en ORI $ 14,620,584 $ 2,165,613
Las tasas utilizadas en el estudio actuarial son:
2020 2019
Seguros Seguros Seguros Seguros El
Concepto Atlas El Potosi Atlas Potosi
Tasa de descuento 7.75% 10.50% 8.75% 8.75%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50% 4.50% 4.00%
Tasa de incremento del
salario minimo 3.50% 3.50% 3.50% 3.25%
Tasa de inflacién de largo
plazo 3.50% 3.50% 3.50% 3.25%

12. Primas emitidas

El importe del valor nominal de primas emitidas consolidadas por la Institucion al 31 de

diciembre de 2020 y 2019, se muestra como sigue:

2020
Vida $ 2,255,004,104 $
Accidentes y enfermedades 3,590,553,855
Subtotal 5,845,557,959
Danos:
Responsabilidad civil 846,253,390

Autos
Incendio
Catastroéficos

Maritimo y transporte

2019

2,854,700,875
3,157,580,465

6,012,281,340

2,926,188,661
1,058,142,096
1,471,742,561
2,672,094,273

929,205,827
4,203,986,652
799,397,924
1,251,088,325
2,850,554,962
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2020 2019
Diversos 1,773,032,795 1,407,452,123
Reafianzamiento 8,456,823 8,866,136
Subtotal 10,755,910,599 11,450,551,949
Total $ 16,601,468,558 $ 17,462,833,289

13. Comisiones contingentes

En los ejercicios 2020 y 2019 la Institucion y Subsidiarias mantuvieron acuerdos para el
pago de comisiones contingentes con intermediarios y personas morales. El importe total de
los pagos realizados en virtud de dichos acuerdos ascendio a $845,472,785 y $948,177,414
que representa el 5.08% y 5.43%, respectivamente, de las primas emitidas por la Institucion
y Subsidiarias en el mismo ejercicio.

14. Impuestos a la utilidad
a) La Institucidn y Subsidiaria esta sujeta al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales por los afios 2020 y 2019 y subsecuentes
es del 30%.

b) El importe de la utilidad fiscal por la Institucién y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se integra como sigue:

2020 2019
Seguros Atlas, S.A. $ 1,175,043,787 $ 731,206,098
Seguros el Potosi, S.A. 126,086,060 139,801,236
Administradora de
Noveles, S.A. de C.V. 123,640 15,989
Total $ 1,301,253,487 $ 871,023,323

c) Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2020
Administradora
Seguros Atlas, Seguros el de Noveles, S.A.
S.A. Potosi, S.A. de C.V. Total
ISR diferido 115,656,023 (808,071) - 114,847,952
Total $ 468,169,159 $ 37,017,747 $ 37,092 $§ 505,223,998
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2019
Administradora

Seguros Atlas, Seguros el de Noveles, S.A.
S.A. Potosi, S.A. de C.V. Total
ISR causado $ 219,361,829 $ 37,661,068 $ 41563 $ 257,064,460
ISR diferido 69,046,943 3,072,498 - 72,119,441
Total $ 288,408,772 $ 40,733,566 $ 41563 $§ 329,183,901

d) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los conceptos que integran el saldo de ISR diferido
son los siguientes:

2020
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 1,062,678,146 $ 59,912,823 $  1,122,590,969
Mobiliario y equipo (491,177) - (491,177)
Otros activos 3,346,025 (16,968,859)

Otros pasivos
Comisiones por devengar

(20,314,884)

(82,112,691)

(40,191,636)
(37,361,650)

(40,191,636)
(37,361,650)

Valuacion neta de 17,091,621 (65,021,070)
inversiones
959,759,394 2,797,183 962,556,577
Tasa de ISR 30% 30% 30%
Impuesto diferido $ 287,927,818 $ 839.155 $ 288,766,973
2019
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 880,472,947 $ 59,299,823 $ 939,772,770
Mobiliario y equipo (1,421,350) - (1,421,350)
Otros activos (13,720,926) 3,210,992 (10,509,934)
Otros pasivos - (29,205,953) (29,205,953)
Comisiones por devengar - ( 34,667,156) (34,667,156)
Valuacion neta de inversiones
(414,476) 6,853,047 6,438,571
864,916,195 5,490,753 870,406,948
Tasa de ISR 30% 30% 30%
Impuesto diferido $ 259,474,859 $ 1,647,226 $ 261,122,084

e) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la PTU consolidada se analiza a continuacion:
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2020
Seguros Seguros el
Atlas, S.A. Potosi, S.A. Total
PTU causada $ 113,724,278 $ 12,623,308 $ 126,347,586
PTU diferida 47,126,292 269,357 47,395,649
Total $ 160,850,570 $ 12,892,665 $ 173,743,235
2019
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
PTU causada $ 73,739,530 $ 12,523,861 $ 86,263,391
PTU diferida 43,532,699 1,024,166 44,556,865
Total $ 117,272,229 $ 13,548,027 $ 130,820,256

f) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los conceptos que integran el saldo de la PTU diferida
consolidada son los siguientes:

2020
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 1,062,678,146 $ 59,912,823 $  1,122,590,969
Mobiliario y equipo (491,177) - (491,177)
Otros activos 3,346,025 (16,968,859)

(20,314,884)
Otros pasivos -
Comisiones por devengar

(40,191,636)
(37,361,650)

(40,191,636)
- (37,361,650)
(82,112,691)

Valuacion neta de inversiones 17,091,621 (65,021,070)
959,759,394 2,797,183 962,556,577
Tasa de PTU 10% 10% 10%
PTU diferida $ 95,975,939 $ 279,718 $ 96,255,657
2019
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 945,970,555 $ 59,299,823 $ 1,005,270,378
Mobiliario y equipo (1,421,350) - (1,421,350)
Otros activos (13,720,926) 3,210,992 (10,509,934)
Otros pasivos - (29,205,953) (29,205,953)
Comisiones por devengar - (34,667,156) (34,667,156)
Valuacion neta de inversiones (65,912,584) 6,853,047 (59,059,537)
864,916,195 5,490,753 870,406,448
Tasa de PTU 10% 10% 10%
PTU diferida $ 86,491,620 $ 549,075 $ 87,040,695
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15.

a)

b)

d)

Capital contable de la participaciéon controladora

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social se integra como sigue:

Numero de
acciones Importe

Capital social nominal fijo 150,000,000 $ 150,000,000
Capital social suscrito no pagado 50,000,000 50,000,000
Subtotal 200,000,000 200,000,000
Efectos por inflacion acumulada

2007. - 217,909,812
Total 200,000,000 $ 419,909,812

El capital suscrito y pagado se integra por una porcion minima fija de $200,000,000 de
acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de 1 peso, de las cuales
150,000,000, se encuentran integramente suscritas y pagadas.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2020 se
aprueba el otorgar dividendos por $180,000,000, los cuales fueron pagados del saldo de
la CUFIN.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2018, se
decreto el pago de dividendos por $135,000,000, los cuales fueron pagados del saldo de
la CUFIN.

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles (LGSM), que establece que se destine cuando menos un 5% de la misma,
para incrementar la reserva legal, hasta que dicha reserva sea igual al 20% del capital
social pagado.

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el
monto de la reserva registrado es de $793,871,619, y $739,912,014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion
(CUCA) asciende a $589,760,504 y $571,750,367, respectivamente.

e) Los dividendos que se paguen de utilidades acumuladas que no hayan sido previamente

gravadas con el ISR, causaran dicho impuesto a cargo de la Institucion a la tasa vigente al
momento del pago. El impuesto que se pague podra acreditarse contra el ISR del ejercicio
y en los dos ejercicios siguientes.

Cuando los dividendos provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
(CUFINRE), la Compaiiia causara el ISR que resulte de aplicar el monto de los dividendos
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proveniente de dicha cuenta, la tasa sera del 5% para las utilidades de los ejercicios 2000
y 2001. Para la utilidad fiscal neta reinvertida generada en 1999 la tasa sera del 3%.

A partir del ejercicio de 2014 las personas fisicas y los residentes en el extranjero estan
sujetos a una tasa adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidas por las
personas morales residentes en México; estas ultimas, estaran obligadas a retener el ISR
cuando distribuyan dichos dividendos o utilidades.

El ISR adicional s6lo sera aplicable a las utilidades generadas a partir del ejercicio de
2014 que sean distribuidas por la persona moral residente en México; para estos efectos,
las disposiciones fiscales obligan a mantener la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)
con las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2013, e iniciar otra CUFIN con
las utilidades generadas a partir de 1° de enero de 2014.

f) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de la CUFIN se integran como sigue;

2020 2019
Saldo de la CUFIN acumulada hasta
el 31 de diciembre de 2013 $ 153,308,082 $ 327,124,674
Saldos de la CUFIN acumulada a
partir de 2014 1,900,950,091 1,355,343,114
Total $ 2,054,258,173 $ 1,682,467,788

g) En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen
que se dé, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del
capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

16. Capital minimo pagado de la participacion controladora

Las instituciones de seguros deben contar con un capital minimo pagado por cada operacién
0 ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Seguros Atlas, S.A. tiene cubierto el
capital minimo requerido que asciende a $152,816,239 y $148,037,167, respectivamente.

17. Restricciones al capital contable

a) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la LISF, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo de 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance un

equivalente al importe del capital pagado. Dicha reserva podra capitalizarse, pero la
Instituciéon debera reconstituirla a partir del ejercicio siguiente de acuerdo con el nuevo
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monto del capital pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas
durante la existencia de la Institucion, excepto en forma de dividendos en acciones.

b) Dividendos

De conformidad con disposiciones de la Comision, la utilidad por valuacién de inversiones
registrada en los resultados del ejercicio, no sera susceptible de distribucion a los
accionistas en tanto no se efectue la enajenacion de dichas inversiones.

La LISF establece que la Institucion que tenga faltantes de capital minimo pagado o de
Requerimiento de Capital de Solvencia (antes, requerimiento minimo de capital) base de
operaciones que exige esta ley, no podra repartir dividendos.

Los dividendos decretados por la Asamblea de Accionistas, no se podran pagar antes de dar
por concluida la revision de los estados financieros consolidados por parte de la Comision.
Se considera por concluida la revision, si dentro de los 180 dias naturales siguientes a la
presentacion de los estados financieros, ésta no comunica observacion al respecto.

18. Nivel de riesgo conforme a la calificacion

De conformidad con lo establecido en la disposicion 24.1.4 de la Circular Unica de Seguros y
Fianzas, Seguros Atlas, S.A. da a conocer la calificacion de calidad crediticia asignada el 17
de agosto de 2020 por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. como a continuacion se describe:

Calificaciones crediticias de emisor mxAAA/Estable
Escala Nacional -CaVal-

Calificaciones de solidez financiera mxAAA/Estable
Escala Nacional -CaVal-

19. Requerimiento de capital de solvencia de la participacion controladora

El requerimiento de capital de solvencia fortalece el patrimonio y desarrollo de las
Instituciones, de acuerdo al volumen de operaciones y responsabilidades asumidas, con el
fin de preservar la viabilidad financiera de las Instituciones de Seguros y consolidar su
estabilidad y seguridad patrimonial. El Requerimiento de Capital de Solvencia de la
Instituciéon al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fue determinado con apego a las disposiciones
establecidas por la Comisién y ascendio a $1,539,824,487 y $1,193,868,068,
respectivamente.

De igual manera el Margen de Solvencia para el ejercicio 2020 y 2019, asciende a
$3,657,751,128 y $3,578,408,200, respectivamente.
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20. Superavit por revaluacién de inversiones de la participacion controladora

De acuerdo a lo establecido por la Comision, las inversiones realizadas por la Institucion en
mercado de dinero de instrumentos de deuda, en Empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) y en Empresas que no cotizan, se deben registrar a su valor de
adquisicidon y su revaluacidn se realiza mensualmente; en los dos primeros casos, mediante
el proveedor de precios, y en el caso de las acciones que no cotizan en bolsa, se realiza
anualmente con base en los estados financieros dictaminados del ejercicio inmediato
anterior de cada una de las Empresas; esta revaluacidén se registra en los resultados del
ejercicio. Asimismo, se debe de registrar un pasivo diferido correspondiente al ISRy PTU.

La valuacion de las inversiones en acciones de empresas que no cotizan en la BMV, al
cierre del ejercicio de 2020 y 2019, se realizé con base en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la revaluacion de inversiones en acciones registrada por

$337,861,284 y $267,455,715, respectivamente, se registré en el estado de resultados, dentro
del renglén del resultado integral de financiamiento por valuacion de inversiones.

21. Cuentas de orden

a) Cuentas de registro

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas de registro se integran como sigue:

2020 2019
Seguros Atlas, Seguros el Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. S.A. Potosi, S.A.

De capital:
Capital de aportacion
actualizado $ 495,333,416 $ 94,427,088 $ 480,206,898 $ 91,543,469
Superavit por valuacién de
Inmueble capitalizado 2,267,000 1,647,753 2,267,000 1,647,753
De registro fiscal:
Activo por depreciar 674,977,989 37,419,214 386,857,333 37,982,567
Gastos amortizables 121,101,732 5,733,696 118,274,851 6,289,803
Ajuste por actualizacion fiscal 38,213,847 15,544,154 18,764,232 13,321,393
Resultado fiscal 1,175,043,787 126,086,058 731,206,098 125,536,892
Utilidad fiscal neta por
distribuir 2,054,258,173 540,440,083 1,632,117,788 475,441,035
Otros 65,070,884 11,237,803 53,540,226 10,007,886
Total $ 4,626,266,828 $ 832,535,849 $ 3,423,234,426 $ 761,770,798
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22. Contingencias y compromisos

a) La Institucion y sus Subsidiarias tienen varios juicios y reclamaciones, derivados de sus
operaciones. Los abogados de la Institucion esperan no tener un efecto importante en su
situacion financiera y resultados de operacion futuros.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se pudiera tener una contingencia por diferencias en
contribuciones que pretendieran cobrar las autoridades fiscales como resultado de las
eventuales revisiones a la Institucién y sus subsidiarias, si los criterios de interpretacion
de las disposiciones legales aplicadas por ésta difieren de los de dichas autoridades.

c) Por las operaciones con partes relacionadas residentes en México, podrian surgir
diferencias de impuestos si la autoridad fiscal al revisar dichas operaciones considera que
los precios y montos utilizados por la Institucion y sus subsidiarias no son equiparables a
los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones comparables con
fuente independiente residente en territorio nacional.

23. Normatividad de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

La Comision emiti6 modificaciones en las disposiciones referentes al Informe de Notas de
Revelacion a los Estados Financieros, dichas notas son requeridas a los 90 dias posteriores
al cierre del ejercicio en el RR7-EFIA2; asi como, el reporte de solvencia y condicion
financiera (RSCF).

24. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados, los cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en
estos.

25. Nuevos pronunciamientos contables

Para continuar con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el CINIF promulgd nuevas NIF que entran en
vigor a partir del 1° de enero de 2021, las cuales se mencionan a continuacion:

Nuevas NIF vigentes a partir de 2021:

e NIF C-17 “Propiedades de inversion”.
e NIF C-22 “Criptomonedas”.
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26. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados y sus notas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fueron
autorizados para su emision por el Director General de la Institucion el dia 24 de febrero de
2021, los cuales seran sometidos a consideracion del Consejo de Administracion y, en su
caso; a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de
modificar los estados financieros consolidados adjuntos.

Estas notas de la 1 a la 26 son parte integrante de estos estados financieros
consolidados.

C.P. Rolando Vega Saenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda
Director General Auditor Interno

C.P. Miguel Raul Alonso Obregén
Subdirector de Administracion Financiera
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Comentarios que, en su caso, el auditor externo independiente haya realizado
respecto de aquellas irregularidades observadas a la Institucién y que, de no
haberse corregido por ésta, hubieran causado salvedades al dictamen.

Anexo “VII”

Por el ejercicio de 2020 no existieron irregularidades observadas a la Institucién, que de
no haberse corregido hubieran causado salvedades al dictamen.
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Descripcién de las variaciones existentes entre las cifras de los estados financieros
basicos anuales formulados al cierre del ejercicio de que se trate, entregados a la
Comisioén, y las correspondientes a las cifras dictaminadas por el auditor externo
independiente, incluyendo una explicacion de las variaciones que se presentaron

Anexo “VIII”

No se presentaron variaciones entre las cifras originalmente reportadas de los estados
financieros basicos anuales formulados al cierre del ejercicio 2020, entregados a la
Comisioén, y las correspondientes a las cifras dictaminadas.
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