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Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
Seguros Atlas, S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de Seguros Atlas, S.A. y
Subsidiarias, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, y los
estados de resultados consolidados, de flujos de efectivo y de cambios en el capital
contable correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha; asi como, las notas
explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
consolidada de Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2016; asi
como, sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los
criterios contables aplicables a instituciones del Sector Asegurador en México,
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Institucion de conformidad con el Codigo de
Etica Profesional y a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Parrafos de énfasis

4. En cumplimiento a lo establecido en la Circular modificatoria 16/16 de la Circular
Unica de Seguros y Fianzas emitida por la Comisién Nacional de Seguros vy
Fianzas, que adecua la Disposicion Vigésima Séptima Transitoria de la misma, los
presentes estados financieros consolidados han sido preparados incluyendo lo
siguiente:
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Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

a) Como se menciona en la nota 3, los estados financieros consolidados de
Seguros Atlas, S.A., y Subsidiarias correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016 no se presentan en forma comparativa con los de 2015, ya
que la disposicién indica que se estima impractico presentar estados financieros
consolidados comparativos para el ejercicio 2016, derivado principalmente de los
cambios registrados en las estimaciones contables de activos y pasivos, por la
entrada en vigor de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

b) En la nota 3 a los estados financieros consolidados se presenta el balance
general consolidado y el estado de resultados consolidado correspondiente al
ejercicio 2016, integrado en tres columnas con los siguientes términos: la primera
columna muestra los efectos derivados de la adopcién de las disposiciones de
caracter general que emanan de la Ley de Instituciones de Seguros y de
Fianzas; la segunda columna incluye las operaciones realizadas durante el
ejercicio 2016, y la tercera columna representa el balance general consolidado y
el estado de resultados consolidado correspondiente al ejercicio 2016.

5. Durante el ejercicio de 2016, Seguros Atlas, S.A. realizé una correccion al saldo de
la “Reserva de contingencia” por una modificacion en la mecanica del calculo
actuarial aplicada en los afios de 1999 a 2015, lo que ocasioné un efecto neto
favorable de $18,129,288 en las utilidades acumuladas. Véase nota 15 a los
estados financieros.

6. Seguros Atlas, S.A. reconoci6 las nuevas disposiciones de la Norma de Informacién
Financiera D-3 “Beneficios a los empleados” las cuales, entre otras, indica que las
Ganancias o Pérdidas Actuariales se reconozcan en el capital ganado en la cuentas
de Otros Resultados Integrales (ORI). Dicho reconocimiento implicé una afectacion
de $45,415,368; misma que de acuerdo a la NIF sera reciclada afectando los
resultados de los afios siguientes hasta agotarse en su totalidad, con base en la
vida laboral remanente de los trabajadores.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros consolidados

7. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las con los criterios
contables aplicables a instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por
la CNSF y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estos estados financieros consolidados libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.
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8.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administraciéon es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Institucion de continuar como
Empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento, utilizando las bases contables de
una entidad en funcionamiento a menos que la Administraciéon tenga intencién de
liquidar la Institucion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera consolidada de la Institucién.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

10.

1.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Instituciéon.
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12.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la
base contable de Empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Institucion deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y los hechos subyacentes
de un modo que expresen la imagen fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Institucién en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicacion de
procedimientos y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

1chez Rangel

iudad de México, a 20 de febrero de 2017.
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Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias
Eslado de resuitados consclidado
por el ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en pesos) . Anexo "B
2016
Primas
Emitidas $ 12,354,475111
{-) Cedidas 4,029,940,238
De Retencidén B,324,534,873
(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Flanzas en vigor 751,540,888
Primas de Retenclén Devengadas §_ 7,572993,985
() Costo Neto de Adquisicién 1,857,417,281
Comisiones a Agentes $ 1,129,610,180
Compensaciones Adicionales a Agenles 71,973,828
Comisiones por R guroy R iento Tomado 6,772,921
(-} Comisiones por Reaseguro Cedido 544,027,891
Cobertura de Exceso de Pérdida 182,212,823
Otros 710,875,420
(-} Costo Neto de Siniestralidad, Recl. i y Otras Obligaci Contractual 4,648,744 247
Siniestralidad y Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir 4,719,765,864
{-) Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional 85,375,535
Reclamaciones 14,353,918
Utilidad Técnica 1,066,832 457
(-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 193,753,190
Reserva para Riesgos Catastréficos 191,626,506
Reserva para Seguros Especializados -
Reserva de Contingencia 2,126,684
Otras Reservas —
Resultado de Operaciones Andlogas y Conexas 2,069,556
Utilidad Bruta 875,148,822
(-} Gastos de Operacidén Netos: 1,053,698,958
Gastos Administrativos y Operativos 226,404,249
Remuneraciones y Prestaciones al Personal 786,404,606
Depreciaciones y Amorlizaciones 40,890,103
Resultado de Operacién (178,550,136}
Integral de Fi iami 630,146,669
De Inversiones 384,503,536
Por Venta de Inversiones 58,926,008
Por Valuacion de Inversiones 11,152,174
Por Recargo sobre Primas 116,741,942

Por Emisién de Instrumentos de Deuda -
Por Reaseguro Financiero .
Intereses por créditos "

(-) Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro 1,287,983
(-} Casligos preventivos por nesgos crediticios 11,908,824
Otros 29,256,909
Resultado Cambiario 42,763,907
(-} Resultado por Posicién Monetaria -
Participacién en el R de Ir i P 2,216,203
Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad 453,812,736
(-} Provisién para el pago del Impuestos a la Utilidad 150,400,667
Utilidad antes de Operaciones Continuas 303,412,069
Operaci Di -
Utilidad del ejercicio $ 303

Resultado del ejericicio atribuido a:

Participacién Controladora $ 285,749,006
Participacién no Controladora 17,663,063
Utilidad del ejercicio consolidado $ 303

El presente Estado de Resultados consolidado se formuld de conformidad con las disposiciones en materia de conlabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresas y egresos consolidados derivados de las operaciones efectuadas por la institucidn
por el periodo amiba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y i

El presente Estado de Resultados consolidado fue aprobado por el Consejo de Admini 6n bajo la respe jad de los funcionarjpsqUEe.suscriben.

f /’\. ? L/ i
) }Z&w.v N i )
_Rolando V aenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosquéda CP. M'vngr Raul Alonso Obregon
Director Seneral Auditor Intermo Subdirector de Administracion Financiera

Las notas adjuntas forman parte integ de estos



Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias
Estado de flujos de efectivo consolidado por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016

{ Cifras expresadas en pesos ) Anexo “C"
2016

Resultado neto s 303,412,069
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento 43,881,572

E H0N por i [ ilidad o dificil cobro 114,150,402

Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociado a actividades -

y financiamiento de inversion -

Depreciaciones y an iones (91,638,009)

Efectos de Cancelacién de Reserva Contingencia (Valuacion de Prorogas) 18,129,288

Reconocimiento ORI D3 (45,415,368)

Ajuste o incremento a las reservas técnicas 1,840,859,955

Estimaciones Preventivas por Importes Recuperables 1,346,256

Participacion Reaseguradores y reafianzadores (1,603,529,933)

Efectos del Método de Participacion 5,013,174

Participacién no cor dora 38,604,082

Efectos en capital derechos y recargos devengados -

Impuestos a la utiidad causados y diferidos 73,334,926

Operaciones discontinuadas - 698,248,414
Actividades de operacién:
Cambio en cuentas de margen -
Cambio en inversiones en valores (504,772,738)
Cambic en deudores por reporto -

Cambio en préstamos de valores (activo)

Cambio en derivados (activo)

Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Estimaciones Preventivas por Riesgo Crediticios

Cambio en reaseguradores y reafianzadores

Cambio en bienes adjudicados

Cambio en otros activos operativos

Cambio en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Cambio en acreedores por reporio

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia

Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades
de operacion)

Flujos netos de efectivo de actividades de i

Actividades de Inversion:

Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo

Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo

Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas

Pagos por adquisicidn de subsidiarias y asociadas

Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicidn de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicidn de activos intangibles

Cobros por disposicion de activos de larga duracion disponibles para la venta

Cobros por disposicion de otros activos de larga duracidn

Pagos por adquisicidn de otros activos de larga duracion

Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con
actividades de inversion)

Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con
actividades de inversién)

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de Financlamiento;
Cobros por emisioén de acciones

Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracleristicas de capital
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de fi

Incremento neto de efectivo

Efecto

el valor de
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

(518,5681,758)
{106,483,916)
11,908,824
(528,169)
(2,441,513)
200,601,640
1,333,964,019

(373,237,382)

40,419,006

(566,848,787)

T (s66,848,787)

{!0,000,00{;]

T (80,000,000)
91,818,633
175,453,827

267,212,560

El presente Estado de flujos de efectivo consolidado se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la

Comision Nacional de Seguros y Fianzas, af de manera c

disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado consolidado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Admini

ion bajo la respt

d de los fungjonarios gue lo

suscriben.

'

. , g i
/Jug@ fzf.ﬁa;/é plgited]

€.P. RolandoXega Saenz

/ Directdr General Auditor Intermno

L.C. SerQio Gabriel Palacios Mosgueda

ite, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efective que
ocurmieron en la Institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las

.P.

wbguel Raul Alonso

Subdirector de Administracion

Financiera

Las notas adjuntas forman parte de estos
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Seguros Atlas, S.A.
Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016
(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

Seguros Atlas, S.A., (la Institucion), tiene como objeto principal operar como Institucion
de seguros en apego a la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF); asi como,
por las disposiciones de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision o
CNSF) como érgano de inspeccion y vigilancia de estas Instituciones, en el seguro,
coaseguro y reaseguro. La Instituciéon opera en los siguientes ramos:

a) Vida.

b) Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos
médicos.

c) Dafos, en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimos y
transportes, incendio, agricola y de animales, automoviles, reafianzamiento, diversos y
terremoto y otros riesgos catastréficos.

d) Asi también, como en operaciones de reafianzamiento.

La Subsidiaria Seguros el Potosi, S.A., tiene por objeto, actuar como Institucion de
Seguros, con la debida autorizacién, pudiendo realizar operaciones en los ramos de
vida, accidentes y enfermedades, dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos
profesionales, maritimos y transportes, incendio, automoviles y diversos, puede también
practicar reaseguros, coaseguro o cualquier acto o contrato anexos o conexos, con su
objeto y que se relacione o sean necesarios para la realizacion del mismo o que la ley
exija y permita.

La Subsidiaria Administradora de Noveles, S.A. de C.V., tiene por objeto la
prestacion de servicios administrativos, los cuales presta exclusivamente a Seguros
Atlas, S.A.

2. Bases de formulacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2016, estan sujetos
a la aprobacion de la Comision, quien cuenta con la facultad de ordenar las
modificaciones que considere pertinentes.

Los estados financieros consolidados que se acompafan han sido preparados vy
presentados conforme a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros
emitidas por la Comisién y, en su caso, con las estipuladas en la LISF, las cuales
difieren de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), principaimente




en la clasificacién y presentacion de algunos rubros de los estados financieros
consolidados; como sigue:

a) La consolidacion se realiza con base en las politicas establecidas en la Circular
Unica de Seguros publicada el 14 de febrero de 2011, en su capitulo 14.6, emitida por la
Comision, antes circular S-18.4 del 6 de abril de 2010.

Las Compaiias incluidas en los estados financieros consolidados y los datos
representativos de ellas, son las siguientes:

Compaiiia Porcentaje de participacién
Seguros Atlas, S.A., con sus Subsidiarias:
- Seguros el Potosi, S.A. 52.104%
- Administradora de Noveles, S.A. de C.V. 98.999%

A continuacién se presenta un resumen de los principales rubros de los estados
financieros de las Subsidiarias:

Administradora

Seguros el Potosi, de Noveles, S.A.
S.A. de C.V.

Activo total $ 1,351,700,397 $ 164,662

Pasivo total 980,512,507 79,842

Capital contable 371,187,890 84,820
Primas retenidas

devengadas 1,127,577,169 -
Costo neto de

adquisicion 398,575,155 -
Costo neto de

siniestralidad 505,965,447 -
Utilidad neta del

gjercicio $ 36,874,522 $ 16,662

Los principales rubros de las Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, representan los
siguientes porcentajes de los estados financieros consolidados:

Administradora de

Seguros el Noveles, S.A. de
Potosi, S.A C.V.
Activo total 6.84% 0.001%
Pasivo total 6.25% 0.00%
Primas retenidas )
devengadas 14.89%
Costo neto de )
adquisicion 21.46%
Costo neto de '
siniestralidad 10.88% ;

Utilidad neta consolidada
del ejercicio 12.15% 0.01%




a

Por disposicion de la Comisidn, los efectos netos derivados de la valuacion de
inversiones, deberan reconocerse en los resultados consolidados del ejercicio,
existiendo la obligacion de crear una provision de impuestos diferidos, respecto al pago
del impuesto sobre la renta (ISR) y la participacion de los trabajadores en las utilidades
(PTU). '

ii. A partir del ejercicio de 2010 por disposicion de la Comision, la Institucion debe

consolidar sus estados financieros con sus subsidiarias, Seguros el Potosi, S.A. y
Administradora de Noveles, S.A. de C.V., de acuerdo a la Circular S-18.4 del 6 de abiril,
en la que se da a conocer las bases y disposiciones para su formulacion, presentacion
y publicacién para tal efecto también se emite un dictamen consolidado al 31 de
diciembre de 2016.

) Al 31 de diciembre de 2016 la “Prima anticipada emitida” de seguros Atlas, S.A. fue de
$272,561,143, la cual representa el 2.51% del total de la emision en el afio, misma que
generé una reserva de riesgos en curso de $232,365,939 equivalente al 4.03% del total
de dicha reserva.

Cuentas de Itad Cuentas de balance
. Incremento . Part, de recargos e Instit. de
Concepto Comisiones Primay el de reserva de Frifwz dsl Efectoen Deudor por | reaseg. por sobre IVA por Comisiones seguros Raserva de
reaseguro 8 segure = ] : por riesgos en
a agentes riesgos en 5 resultados prima riesgos en | primas por devengar cuenta
cedido directo devengar ; curso
curso curso devengar corriente
Vida 6,170,683 1,170,321 35,459,052 | 41,679,996 | - 1,038,137 | 41,532,200 - 361,115 - 6,138,355 1,088,398 35,459,052
Vida Individual 250,881 - 461,866 756,865 4,118 629,549 - 10,099 » 216,507 461,866
Vida Grupo 5,879,802 1,170,321 34,997,186 40,923,131 -1,042,255 40,902,651 - 351,016 - 5,921,848 1,088,398 34,997,186
Accidentes y
Enf dad. 15,127,438 | 10,836,371 86,674,294 | 112,438,331 | - 3,416,713 | 110,484,197 | 6,589,516 | 2,984,265 | 18,345,814 | 19,261,684 | 10,053,311 93,263,810
Accidentes
Personales 57,772 414,631 37,411 210,076 -144,522 108,173 115,513 - 17,794 27,913 259,415 152,924
Gastos Médicos 19,069,666 | 10,421,740 86,636,883 | 112,228,255 -3,272,191 | 110,376,024 | 6474003 | 2,984,265 | 18,328,020 | 19,233,771 9,793,896 93,110,886
Salud
Daftos 14,896,347 | 34,765,863 72,762,267 | 118,442,816 2,186,322 | 113,466,683 | 30,880,809 | 1,186,085 | 19,106,741 | 12,534,745 | 28,597,880 | 103,643,076
Automoviles 8,105,378 - 56,771,733 66,191,738 1,314,628 62,898,719 = 860,342 | 10,913,955 7,362,821 56,771,733
Diversos 1,125,632 8,546,796 3,032,682 | 12,031,391 678,110 | 11,217,820 | 8,024,996 62,421 | 1,816,862 847,403 7,190,967 11,057,678
Incendio 1,382,810 5,676,398 1,533,271 8,108,051 636,015 8,057,302 5,303,757 76,284 1,308,861 1,278,059 4,555,985 6,837,027
Agricola
p jad Civil 1,080,974 5,322,769 1,040,514 6,744,025 | 657,722 6,450,114 | 4,677,234 43,651 | 1,049,287 970,932 3,964,415 5,718,148
Maritimo y -
Transportes 2,678,215 3,411,503 5,258,351 9,809,786 474,017 9,799,683 | 2,885,762 51,560 | 1,584,057 1,670,275 | 2,347,237 8,144,114
Terremato 519,338 | 11,808,397 5,125,316 | 15,557,784 626,136 | 15,043,045 | 9,989,060 91,817 | 2,433,719 405,255 | 10,539,266 15,114,376
Crédito
EMISION
ANTICIPADA 40,194,468 | 46,772,554 | 194,895,614 | 272,561,143 | - 2,268,528 | 265,483,081 | 37,470,325 | 4,531,465 | 37,452,555 | 37,934,784 | 39,739,589 | 232,365,939

a) Al 31 de diciembre de 2016 la “Prima anticipada emitida” la Subsidiaria de
Seguros el Potosi, S.A. dicho efecto es de $17,270,239, la cual representa el 1.13% del

total de la emisién en el afio, misma que generé una reserva en curso de $17,700,312, la

cual representa el 3.16% de dicha reserva.




La Institucion observa las NIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad
que emite la Comision, siempre y cuando:

|.  Estén vigentes con caracter de definitivo.
II.  No sean aplicables de manera anticipada.
lll.  No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para las Instituciones, y
IV. No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

A partir del 1° de enero de 2016, entraron en vigor los nuevos criterios contables,
aplicables a las Instituciones anexo 22.1.2. Los cuales han sido adoptados por la
Institucién y subsidiarias de manera prospectiva en la preparacion de los estados
financieros consolidados. En la nota 4 se divulgan las nuevas politicas contables y en su
caso, los efectos de adopcion.

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2016:

e NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.
INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados”.

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que generan cambios contables:

NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”.

NIF B-7 “Adquisicién de negocios”.

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”.

NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

NIF C-2 “Instrumentos financieros”.

NIF C-7 ‘“Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes”.

e Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”.

Mejoras a las NIF vigentes que no generan cambios contables:

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-4 “Inventarios”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2016, estan sujetos
a la aprobacion de la Comisién, quien cuenta con la facultad de ordenar las
modificaciones que considere pertinentes.




3. Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

El 4 de abril de 2013 y 19 de diciembre de 2016, fueron publicadas la nueva Ley de
Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y la nueva Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUSF), respectivamente; las cuales, entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Los principales objetivos que se persiguen con las nuevas LISF y CUSF, se mencionan
a continuacion:

a) Lograr mayor precision en la determinacion del Requerimiento de Capital de las
instituciones de seguros, basado en los riesgos a que estén sujetas.

b) Establecer un gobierno corporativo mas robusto y con mayores
responsabilidades.

c) Lograr una mejor administracion de riesgos.

d) Logar una mayor supervision por parte de la Comision.

e) Lograr mayor transparencia y una mejor revelaciéon de informacion al publico en
general.

f) Establecer la estimacion maxima de los activos y la estimacion minima de las
obligaciones y responsabilidades.

No obstante a que la LISF y la CUSF entraron en vigor el 4 de abril de 2015, se
publicaron algunas disposiciones transitorias que permitieron que los siguientes
aspectos entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2016:

a. Criterios contables para la estimacion de activos y pasivos. Anexo 22.1.2
b. La constitucién, valuacién, incremento y registro de las reservas técnicas,
c. Calculo del requerimiento de capital de solvencia, entre otros.

Los criterios de contabilidad aplicables a las Instituciones de Seguros y Fianzas, a
partir del 1° de enero de 2016, se encuentran contenidos en el titulo 22 “De la
contabilidad y los estados financieros”, capitulo 22.1 “De los criterios contables para
la estimacion de los activos y pasivos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas”.
Anexo 22.1.2.

Los principales cambios en los criterios contables son los siguientes:

- Inversiones. La categoria de inversiones para mantener a su vencimiento ya no
es permitida, excepto para las instituciones de seguros de pensiones. Esta
situacion generara que en la adopcion del cambio contable se reclasifiquen las
inversiones de esta categoria a inversiones disponibles para su venta con la
consecuente revaluacion a mercado, reconociendo dicha revaluacion en el capital
contable conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

- Reservas técnicas. Las reservas se deberan valuar con nuevas metodologias
estructuradas con un enfoque de la mejor estimacion (BEL) y un margen de
riesgo, considerando técnicas estocasticas y de flujos de efectivo para su
determinacién.




Estas metodologias deberan ser propuestas por la Institucion y Subsidiarias a la
Comision para su correspondiente aprobacion. En el caso de los seguros de vida
de largo plazo, la valuacion de las reservas considerara una tasa libre de riesgo y
el diferencial entre la reserva calculada asi y la que resulta de aplicar una tasa
técnica pactada se reconocera en el capital contable, conjuntamente con su
efecto en impuestos diferidos.

Opcién de diferimiento de liberacion de reservas. Cuando se presente un
decremento neto en la reserva de riesgos en curso o en la reserva de siniestros
ocurridos no reportados o en ambas, respecto de la metodologia que estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, las Instituciones pueden optar por
liberar el monto del decremento total en un plazo maximo de dos afios y en linea
recta, reconociéndolo en los resultados técnicos.

Importes recuperables de reaseguro. Se requiere determinar un monto de
estimacion por la probabilidad de incumplimiento de los reaseguradores para las
reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso, en adicion a la
estimacion de cuentas de cobro dudoso establecida actualmente que se debera
seguir determinando sobre las cuentas por cobrar a los reaseguradores.

Operaciones de reaseguro. En relacion con la participacion de utilidades por
reaseguro cedido, se hace una precision sobre el momento de reconocer dicha
utilidad, estableciendo que se provisione dicha participacion de manera mensual y
se ajuste de manera trimestral contra los resultados obtenidos.

Primas. Los ingresos de los contratos de seguros se deberan reconocer en el
momento de la suscripcion de los mismos por la prima total de la operacion. Es
decir, en el caso de las operaciones de vida, la practica de reconocer los ingresos
al cobro no puede seguirse aplicando, a menos que la vigencia de la cobertura del
contrato coincida con el recibo (es decir cuando solo exista un recibo). Se permite
expresamente el registro de primas anticipadas cuando se emita la poliza, aun
cuando no ha iniciado su vigencia y sin que se requiera la aceptacion del
asegurado al efecto. EI mecanismo de registro previsto, que no exista efecto
alguno en el estado de resultados a nivel neto. Se establece una mecanica para
el reconocimiento de las pélizas multianuales de la operacion de dafos. La
reserva de riesgos en curso sera la mejor estimacion de las obligaciones futuras
del afio de vigencia de que se trate, mas las primas de tarifa correspondientes a
las anualidades futuras acumuladas con el rendimiento correspondiente a dichas
anualidades, durante el tiempo que lleva vigente la péliza, mas el margen de
riesgo. A las primas correspondientes a las anualidades futuras se les debera
restar el costo de adquisiciéon que, en su caso, para efectos contables, se deba
registrar al momento de la emision en forma separada de la reserva.

Derechos. Los derechos que se cargan a las poélizas de seguros y que se pueden
reconocer en el estado de resultados al momento de la emision de las polizas
deberan representar los gastos en que incurre la Institucion para la expedicion de
las mismas.




- Reglas de presentacién. Derivado de los cambios en los criterios contables, se
prevén cambios en la presentacion de los estados financieros.

- Supletoriedad. Se permite la aplicacion a la NIF A-8 “Supletoriedad” cuando las
Instituciones consideren que no existe algun criterio de contabilidad aplicable a
algunas de las operaciones que realiza.

Del andlisis y aplicacion realizado por la Institucion y Subsidiarias, se identifico que los
renglones de los estados financieros que tendran mayores impactos son los siguientes:

e Inversiones en valores.

e Reservas técnicas.

e Reserva de obligaciones laborales.
e Impuestos a la utilidad.

El pasado mes de noviembre de 2016, la CNSF publicé la Circular Modificatoria 16/16 de
la Unica de Seguros, misma que sefala lo siguiente:

a) Los registros contables que las Instituciones realicen con motivo de la aplicacion
de los criterios de contabilidad previstos en el Anexo 22.1.2. de la CUSF, deberan
afectar los rubros de balance sin impactar resultados de ejercicios anteriores (no
aplicacion de la NIF B-1).

b) Los estados financieros consolidados del ejercicio de 2016, no seran comparables
con los del afo inmediato anterior, por lo que solamente se presentaran cifras del
2016.

c) Incluir en las notas de revelacion a los estados financieros consolidados una
explicacion de la naturaleza de los ajustes que se realicen con motivo de la
aplicacion de la LISF y su regulaciéon secundaria, identificando los efectos en el
balance general consolidado y en el estado de resultados consolidado, asi como
los posibles impactos en afos posteriores.

d) Nota de revelacion presentado el estado de resultados correspondiente al 2016,
integrandolo en tres columnas: primera columna, los efectos derivados de la
adopcion de las nuevas disposiciones; segunda columna, las operaciones
realizadas durante el ejercicio 2016, y tercera columna, el estado de resultados
correspondiente al ejercicio 2016.

Por lo anterior, a continuacién, se revelan los efectos en la informacion financiera
consolidada de la aplicacion de los criterios de contabilidad previstos en el Anexo 22.1.2
de la CUSF consolidada:




Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias

Nota de revelacién consolidada por efectos de nuevos criterios contables en 2016

(Cifras en Pesos)

Balance General:

Activo

Inversiones

Inversiones para obligaciones
laborales

Disponibilidad
Deudores

Reaseguradores y Reafianzadores
(Neto)
Inversiones Permanentes

Otros Activos
Suma del Activo
Pasivo
Reservas Técnicas
Reserva para obligaciones laborales
Acreedores
Reaseguradores y Reafianzadores
Otros Pasivos

Suma del Pasivo

Capital Contable
Capital Contribuido
Capital o Fondo Social Pagado
Capital Ganado
Reservas
Superavit por Valuacién
Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Participacion No controladora

Suma del Capital
Suma del Pasivo y Capital

$
$

Efectos de
adopcion

Operaciones

realizadas con en el

ejercicio

Saldos al 31 de
diciembre de 2016
después de la
adopcién

(17,055,909) $

11,655,928,530 $

11,638,872,621

- 244,499,768 244,499,768

- 267,272,560 267,272,560

222,736,583 3,205,782,408 3,428,518,991
(418,356,859) 4,176,797,992 3,758,441,133
- 150,677,873 150,677,873

- 280,173,749 280,173,749
(212,676,185) $ 19,981,132,880 $ 19,768,456,695

(9,226,851) 12,796,973,866 $ 12,787,747,015
- 334,579,082 334,579,082
27,897,660 731,843,389 759,741,049
1,154,259 620,297,877 621,452,136
11,627,029 1,172,296,948 1,183,923,977
31,452,097 15,655,991,162 $ 15,687,443,259
- 346,929,927 346,929,927

- 633,229,097 633,229,097
(213,399,401) 789,382,499 575,983,098
- 2,110,931,957 2,110,931,957
(30,728,881) 316,477,887 285,749,006
128,190,351 128,190,351

(244,128,282) $

4,325141,718 $§

4,081,013,436

(212,676,185) $

19,981,132,880 $

19,768,456,695




Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias
Estado de resultados consolidado
cifras expresada en pesos

)
)

¢

Primas

Emitidas

Cedidas

De Retencién

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y
fianzas en vigor

Primas de retencién devengadas

Costo Neto de Adquisicion
Comisiones a Agentes
Compensaciones Adicionales a Agentes
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado

Comisiones por Reaseguro Cedido
Cobertura de Exceso de Pérdida
Otros

Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras
Obligaciones Contractuales

Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales
Pendientes de Cumplir

Siniestralidad Recuperada del
Proporcional

Reclamaciones

Utilidad ( Pérdida ) Técnica

Reaseguro no

Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Reserva para Riesgos Catastréficos
Reserva de Contingencia

Resultado de Operaciones Analogas y Conexas
Utilidad (Pérdida) Bruta

Gastos de Operacién Netos
Gastos Administrativos y Operativos
Remuneraciones y Prestaciones al Personal
Depreciaciones y Amortizaciones

Utilidad (Pérdida) de la Operacién

Resultado Integral de Financiamiento

De Inversiones

Por Venta de Inversiones

Por Valuacion de Inversiones

Por Recargo Sobre Primas

Castigos Preventivos por Importes Recuperables de
Reaseg.

Castigos Preventivos por Riesgos Crediticios

Otros
Resultado Cambiario
Participacién en el Resultado de Inversiones
Permanentes
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a la Utilidad
Provisién para el Pago de Impuestos a la Utilidad
Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones
Discontinuadas
Operaciones Discontinuadas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Efectos de adopcién

2016

Saldo final 2016
después de la
adopcién

217,000,629 $

12,137,474,482 §

12,354,475,111

1,919,746 4,028,020,492 4,029,940,238
215,080,883 8,109,453,990 8,324,534,873
210,096,391 541,444,497 751,540,888

4,984,492 7,568,009,493 7,572,993,985

30,865,701 1,826,551,580 1,857,417,281
30,865,701 1,098,744,479 1,129,610,180
- 371,973,828 371,973,828

= 6,772,921 6,772,921

- 544,027,891 544,027,891

- 182,212,823 182,212,823

- 710,875,420 710,875,420
(2,694,112) 4,651,438,359 4,648,744,247
(2,694,112) 4,722,459,876 4,719,765,864
- 85,375,535 85,375,535

- 14,353,918 14,353,918
(23,187,097) 1,090,019,554 1,066,832,457
(35,018,737) 228,771,927 193,753,190
(35,018,737) 226,645,243 191,626,506
- 2,126,684 2,126,684

- 2,069,555 2,069,555
11,831,640 863,317,182 875,148,822
11,831,640 863,317,182 875,148,822
1,926,214 1,051,772,744 1,053,698,958

- 226,404,249 226,404,249

1,926,214 784,478,392 786,404,606

- 40,890,103 40,890,103

9,905,426 (188,455,562) (178,550,136)

(21,054,137) 651,200,806 630,146,669
- 384,503,536 384,503,536

- 58,925,008 58,925,008
(19,829,884) 30,982,058 11,152,174
- 116,741,942 116,741,942

- 1,287,983 1,287,983

2 11,908,824 11,908,824
(1,224,253) 30,481,162 29,256,909
- 42,763,907 42,763,907

- 2,216,203 2,216,203
(11,148,711) 464,961,447 453,812,736
19,580,170 130,820,497 150,400,667
(30,728,881) 334,140,950 303,412,069
(30,728,881) $ 334,140,950 $ 303,412,069
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4. Resumen de politicas contables significativas

La presentacion de algunos rubros y su clasificacion difieren de la requerida por las NIF,
principalmente porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y
en algunos casos no se presentan saldos netos:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” la Institucion se encuentra en un
entorno econémico no inflacionario, ya que la inflacion de los ultimos 3 afios en la
economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una
economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero
de 2008 se suspendio6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion
financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2016 de los estados
financieros consolidados adjuntos se presentan en pesos mexicanos historicos,
modificados por los efectos de la inflacion en la informacion financiera consolidada
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

La inflacion acumulada de los ultimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2016
asciende a 9.87%.

b) Inversiones

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se
clasifican de acuerdo con su uso al momento de la adquisicion en: titulos de capital para
financiar la operacion y titulos de capital disponibles para su venta. Inicialmente se
registran a su costo de adquisicion y posteriormente se vallian como se menciona en el
parrafo siguiente.

Con base en la CUSF Crédito Capitulo 22.2. de los “Proveedores de Precios”, emitida
por la Comision, la Institucién valta los valores, documentos e instrumentos financieros
que formen parte de su cartera y portafolios de inversion, utilizando precios actualizados
para valuacién proporcionados por especialistas en el calculo y suministro de precios
para valuar carteras de valores, denominados “Proveedores de precios”.

. Titulos de deuda

e Con fines de negociacién.- Se utilizan con la intencién de cubrir siniestros y/o
gastos de operacién, y por lo tanto, negociarlos en el corto plazo en fechas
anteriores a su vencimiento; Se registran a su costo de adquisicion. Se valuan a
valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por
los proveedores de precios o bien, por publicaciones oficiales especializadas en
mercados internacionales.

o Disponibles para su venta.- aquellos activos financieros en los que desde el
momento de invertir en ellos, se tiene una intencion distinta a una inversion con
fines de negociacion y de conservar a vencimiento en los cuales se pueden
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obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no solo
mediante de los rendimientos inherentes a los mismos. Al momento de la compra
se registran a su costo de adquisicion, los costos transaccion por la adquisicion
de los titulos se reconoceran como parte de la inversion.

Il. Titulos de capital

e Con fines de negociacién.- Son aquellos que tiene en posicién propia, con la
intencién de cubrir siniestros y/o gastos de operacion, por lo que desde el
momento de invertir en ellos, se tiene la intencién de negociarlos en un corto
plazo. Al momento de la compra, se registraran a su Costo de Adquisicion. Las
inversiones en titulos de capital cotizados, se valuaran a su Valor Razonable,
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores
de precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales. Unicamente en caso de que éstos no existieran se tomara el
ultimo precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el Valor
Contable de la emisora o el Costo de Adquisicion, el menor, dandole efecto
contable a la valuacién al cierre de cada mes de que se trate.

Los ajustes resultantes de las valuaciones a que se refiere el parrafo anterior,
incrementaran o disminuiran mensualmente, segun corresponda, y se llevaran a
resultados.

« Disponibles para su venta.- Al momento de invertir en ellos se tiene la intencion
de negociarlos en un mediano plazo y en fechas anteriores a su vencimiento, con
el objeto de obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y
no s6lo mediante de los rendimientos inherentes a los mismos.

Al momento de la compra, los Titulos de Capital adquiridos para mantenerlos
disponibles para su venta se registraran a su Costo de Adquisicion. Las
inversiones en acciones cotizadas se valuaran a su Valor Razonable, tomando
como base los Precios de Mercado dados a conocer por los proveedores de
precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales.

La NIF C-2 “Instrumentos financieros” requieren Unicamente la clasificacion de las
inversiones en valores por la intencién de su uso y que los ajustes por valuacion se
registren directamente en los resultados del ejercicio.

c) Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciacion

Los inmuebles se registran inicialmente a su costo de adquisicién el cual es actualizado
con base en avallos practicados por instituciones de crédito. Los avalios se deben
practicar cuando menos cada afio de acuerdo al titulo 22 de la CUSF. En los anos
subsecuentes hasta la fecha en que deba presentarse un nuevo avallo, para efectos de
reexpresion, se considerara como cifra base el valor del dltimo avalio practicado.

En el caso de que las Instituciones y Sociedades Mutualistas durante el entorno
econémico no inflacionario hayan registrado superdvit de inmuebles, determinado
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mediante la diferencia de la Gltima reexpresion y los avallios que se practiquen, el saldo
que reporte la cuenta 4301.- “Superavit por Valuacion de Inmuebles”, debera
considerarse en el ajuste que se determine para reconocer los efectos acumulados de la
inflacion que existié durante todos los periodos en los que se estuvo en un entorno no
inflacionario.

En el ejercicio de 2016, la Institucion, practicé avallio sobre sus inmuebles, generando el
registro de un superavit por revaluacién de inmuebles por la cantidad de $116,698,370.

El mobiliario y equipo, se expresan a su costo historico.
El calculo de la depreciacion por los demas activos fijos se calcula por el método de

lineas rectas con base en las vidas Utiles de los activos, aplicadas a los valores
historicos y actualizados, como sigue:

Concepto %
Inmueble S
Equipo de transporte 25
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 30

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
consolidados cuando estos se incurren, las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan.

d) Deudor por prima

Las primas pendientes de cobro se presentan con saldos de primas con una antigliedad
menor a 45 dias. De acuerdo con las disposiciones de la LISF y de la Comision las
primas con antigliedad superior a 45 dias deben cancelarse contra los resultados
consolidados del ejercicio.

e) Reservas técnicas

La constitucién e inversion de las reservas técnicas se efectua en los términos y
proporciones que establece la LISF. La valuacién de estas reservas a pesos del ultimo
estado financiero consolidado que se presenta, son dictaminados por un actuario
independiente.

A continuacién se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion vy
registro contable.

Reserva de riesgos en curso de la operacion de vida.
Se determina como la suma de la mejor estimacién y de un margen de riesgo la mejor

estimacion es el valor esperado de flujos futuros de Ingresos y egresos derivados de los
contratos de seguro de su cartera de pdlizas en vigor a la fecha de valuacion por el
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tiempo restante de su vigencia. El margen de riesgo, aunado a la mejor estimacion,
garantiza que el monto de las reservas técnicas sea equivalente al que la Institucion
requerira para hacer frente a sus obligaciones, segmentandose en corto y largo plazo
guardando la debida relacion respecto a la naturaleza de los contratos de seguros.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacién de la proporcion cedida
del riesgo en cada contrato de reaseguro que se encuentre vigente al momento de la
valuacion y que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de Seguro, por el factor
de calidad de Reaseguro.

Il. Reserva de riesgos en curso de la operacion de accidentes y enfermedades, y
danos.

Se determina como la suma de la mejor estimacion de las obligaciones futuras y de un
margen de riesgo. La mejor estimacion, es el valor esperado de flujos futuros de
Ingresos y Egresos derivados de los contratos de seguro de la cartera de pdlizas en
vigor a la fecha de valuacién por el tiempo restante de su vigencia. El margen de riesgo,
aunado a la mejor estimacién, garantiza que el monto de las reservas técnicas sea
equivalente al que la Institucion requerira para hacer frente a sus obligaciones,
segmentandose en corto y largo plazo guardando la debida relacion respecto a la
naturaleza de los contratos de seguros.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacién de la proporcion cedida
del riesgo en cada contrato de reaseguro que se encuentre vigente al momento de la
valuacién y que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de Seguro, por el factor
de calidad de Reaseguro.

lll.  Reserva para seguros de terremoto.

La reserva de riesgos en curso de los seguros de Terremoto se determinara como la
parte no devengada de la prima de riesgo anual calculada con las bases técnicas que se
indican en el Anexo 5.1.5-a

En el caso de podlizas que amparen Riesgos No Valuables, la reserva de riesgos en
curso debera calcularse como la parte no devengada de la prima de riesgo retenida,
calculada dicha prima de riesgo, como el 35% de las primas emitidas de cada una de las
pélizas en vigor al momento de la valuacion.

IV. Reserva para seguros de Huracan y Otros Riesgos Hidrometeoroldgicos.

La reserva de riesgos en curso de los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeorolégicos se determinara como la parte no devengada de la prima de riesgo
anual calculada con las bases técnicas que se indican en el Anexo 5.1.6-a

En el caso de podlizas que amparen Riesgos No Valuables, la reserva de riesgos en
curso debera calcularse como la parte no devengada de la prima de riesgo retenida,
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calculada dicha prima de riesgo, como el 35% de las primas emitidas de cada una de las
pélizas en vigor al momento de la valuacion.

V. Reserva para riesgos catastroficos.

Para el ramo de riesgos catastroficos, los contratos de seguro que amparen dafos y
perjuicios ocasionados a personas O cosas COmMo consecuencia de eventos de
periodicidad y severidad no predecibles que, al ocurrir, generalmente producen una
acumulacion de responsabilidades para las Instituciones de Seguros por su cobertura,
dentro de los que se incluyen los riesgos de terremoto, erupcion volcanica, huracan y
otros de naturaleza hidrometeorolégica.

El incremento a dicha reserva se realiza con la liberacion de la reserva de riesgos en
curso de retencion del ramo de terremoto y por la capitalizacion de los productos
financieros.

El saldo de esta reserva tiene un limite maximo, que se determina mediante el
procedimiento técnico establecido en las reglas para la constitucion e incremento de
dicha reserva.

VI. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y
otras obligaciones de monto conocido.

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo la mejor
estimacion sera el monto por siniestros reportados, dotalidades vencidas, rentas
vencidas, valores garantizados y dividendos devengados cuyo monto a pagar este
determinado y no sea susceptible de ajustes al futuro al momento de la valuacién. El
margen de riesgo asignado para este tipo de obligaciones sera cero.

Simultaneamente se realizara el calculo de los Importes Recuperables de Reaseguro
como la participacién de la Institucién de Seguros o entidad reaseguradora del extranjero
en el monto conocido de cada obligacion pendiente, multiplicado por el factor de calidad
de Reaseguro.

Los siniestros correspondientes al reaseguro tomado se registran con base en los
estados de cuenta trimestrales que reportan las instituciones cedentes.

VIl. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos no
reportados y de gastos de ajuste asignados al siniestro.

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo la mejor
estimacion se determina como el valor esperado de siniestros, ajustes, deducibles,
salvamentos, recuperaciones y gastos de ajuste correspondientes a obligaciones que
habiendo ya ocurridos a la fecha de valuacion alin no han sido reportados o no han sido
completamente reportados. El margen de riesgo, aunado a la mejor estimacion,
garantiza que el monto de las reservas técnicas sea equivalente al que la Institucion
requerira para hacer frente a sus obligaciones. Esta reserva se calcula de forma
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trimestral con base en el método de calculo actuarial previamente registrado ante la
CNSF.

Como parte de la metodologia para la valuacion de la reserva se calculan los Importes
Recuperables de Reaseguro asociados como la multiplicacién de la mejor estimacion de
la reserva cedida en contratos que impliquen una Transferencia Cierta de Riesgo de
Seguro, por el factor de calidad de Reaseguro.

VIIl. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por administracion de
pagos y beneficios vencidos.

Se determina como la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo. La mejor
estimacion se determina como el monto conocido de cada una de las obligaciones y en
su caso los rendimientos que deban acreditarse. El margen de riesgo asignado para este
tipo de obligaciones sera cero.

IX. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por dividendos
contingentes.

Se determinan con base al método que se defina en la nota técnica de cada uno de los
productos de seguros que se operen y que se hayan registrado ante la CNSF.

X. Reserva Técnicas especiales.

En la operacion de los seguros que, por su naturaleza, caracteristicas especiales o falta
de experiencia, se utilicen tarifas experimentales, las Instituciones de Seguros y
Sociedades Mutualistas deberan constituir, por indicacién o previa autorizacion de la
Comisién, una reserva técnica especial por uso de tarifas experimentales.

La constitucion e incremento mensual de la reserva técnica especial por uso de tarifas
experimentales se realizara, por cada producto donde la tarifa que se emplee sea
experimental, con la parte devengada de las primas de riesgo retenidas de las pdlizas
que hayan estado en vigor en el mes de que se trate.

Al saldo de la reserva se le debera acreditar el producto financiero mensual obtenido por
la inversion de las mismas calculado con base en la tasa efectiva mensual promedio de
las emisiones del mes en cuestion, de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
a 28 dias. '

f) Beneficios a los empleados.

Se determinan en proporcién a los servicios prestados en el periodo contable, de
acuerdo con los sueldos actuales se reconoce el pasivo correspondiente conforme se
devenga.
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g) Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras

La Institucion tiene establecidos planes de retiro para sus empleados. El pasivo por
pensiones, primas de antigliedad, e indemnizaciones por terminacion de la relacion
laboral se reconocen como costos en los afios en que los trabajadores prestan los
servicios correspondientes, de acuerdo con los estudios actuariales elaborados por
expertos independientes, conforme a las bases establecidas por la NIF D-3 “Beneficios a
los empleados” y de conformidad con la disposiciéon de la CUSF. Los planes de retiro
para los empleados se tienen invertidos en diferentes instrumentos de inversion.

h) Ingresos por primas de seguros y reaseguros

Vida.- Tratandose de operaciones a recibo, los compromisos deberan valuarse conforme
a la naturaleza de la obligacion y al plazo de cobertura previsto en el contrato, es decir,
considerando la temporalidad de la obligacion establecida en el mismo.

Accidentes y enfermedades y dafios.- Los ingresos por estas operaciones se registran
en funcién a las primas correspondientes a las pélizas contratadas, las cuales se
disminuyen por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas que no
han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la LISF se
cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de
rehabilitaciones, se constituye la reserva a partir del mes en que se recupera la vigencia
del seguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre podlizas con pagos fraccionados se
reconocen en resultados consolidados del ejercicio al momento de su devengamiento.

i) Ingresos por salvamentos

Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente durante el afio en el
momento en que se realizan, ajustdndose la diferencia que se determina contra el
inventario existente, efectuandose cada mes un inventario de los salvamentos
pendientes de realizar, los cuales se registran como un ingreso.

j) Reaseguro tomado

Las operaciones derivadas de las aceptaciones de reaseguros se contabilizan en funcion
a los estados de cuenta recibidos de las cedentes, mismos que se formulan
generalmente en forma trimestral , aspecto que ocasiona diferimiento de un trimestre
como minimo en el registro de las primas, siniestros, comisiones, etc.

k) Recargos sobre primas

Estos ingresos corresponden a los intereses que se cargan a las polizas por pagos
fraccionados, considerando como ingresos del afio la proporcion cobrada y como
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ingresos -diferido la porcion no cobrada al término del ejercicio. El resultado de este
procedimiento se asemeja al devengamiento.

1) Participacion de utilidades de operaciones de reaseguro

La participacion de utilidades correspondiente en las operaciones de reaseguro se
registra en los resultados consolidados, una vez que se determina el resultado técnico
de los mismos.

m) Costo neto de adquisicion

Los costos de adquisicion de las pdlizas contratadas se contabilizan en los resultados
consolidados en la fecha de emision de las poélizas, o bien conjuntamente con la
contabilizaciéon de las primas de reaseguro cedido o tomado. Los costos relativos a los
contratos de cobertura de exceso de pérdida se registran durante el periodo transcurrido
del ejercicio.

Las NIF requieren que los ingresos; asi como, los costos que se identifique con éstos, y
se reconozcan en los resultados consolidados conforme se devengan.

n) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El importe de la PTU del ejercicio causada se registra como parte de los gastos de
operaciéon en el periodo en el que se causa. La PTU diferida, se determina de las
diferencias entre los valores contables y fiscales, y sélo se reconoce cuando se presuma
que provocaran un pasivo o beneficio, y no existan indicios de que esta situacion vaya a
cambiar, de tal manera que los pasivos o beneficios no se materialicen.

La PTU, aplicando la tasa del 10% a la base del ISR, adicionando o disminuyendo otras
partidas establecidas en la propia Ley.

o) Impuesto Sobre la Renta diferido

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral. Bajo
este método se reconoce un impuesto diferido para todas las diferencias entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, asi como por las pérdidas fiscales
por amortizar y los créditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR (LISR), que se
aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El impuesto diferido activo sélo se registra cuando existe una
alta probabilidad de recuperacion. Véase nota 13.

p) Actualizacion del capital contable

Todas las partidas del capital contable estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacién, la cual fue determinada aplicando los factores derivados
del INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las aportaciones y se generaron
los resultados y actualizados por este método hasta el 31 de diciembre de 2007.
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q) Moneda extranjera

Inicialmente las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la
fecha en que éstas se realizan y, al final de cada mes, los activos y pasivos en moneda
extranjera se expresan al tipo de cambio del Ultimo dia habil del mes de que se trate,
fijado por el Banco de México. Para las operaciones en divisas del seguro directo o por
intercambio de reaseguro, se registran al tipo de cambio promedio diario, emitido por el
Banco de México del mes en que se efectuan. Las diferencias en cambios resultantes se
registran en el resultado consolidado del ejercicio.

r) Deterioro del valor de recuperacion de inmuebles, equipo y otros activos no
circulantes

La Institucion evalua periodicamente los valores actualizados de los inmuebles, equipo y
otros activos no circulantes, determina la existencia de indicios de que dichos valores
exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los
ingresos netos potenciales que razonablemente se espera obtener como consecuencia
de la utilizacién de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Institucion registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor
de recuperacién. Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan
en los estados financieros a su valor actualizado o de realizacién, el menor.

La Institucion evalué los valores actualizados de sus activos de larga duracion, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos
activos. Al 31 de diciembre de 2016 y con base en esta evaluacion, no fue necesario
reconocer ajustes por este concepto.

s) Utilidad del ejercicio

Se integra por la utilidad neta presentada en el estado de resultados consolidado, mas
otras partidas que representan una ganancia del periodo reflejados en el capital contable
que no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.

5. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2016, la Institucién tiene la siguiente posicion en dolares
americanos, valuados al tipo de cambio publicado por el Banco de México, de $20.6194,
por délar americano. Al 20 de febrero de 2017, fecha de emision de estos estados
financieros dictaminados, el tipo de cambio, en pesos mexicanos vigente es de $20.4059
por délar americano.

Importe
Activos $ 321,966,789
Pasivos : 294,885,769

Posicion larga $ 27,081,020
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6. Reaseguradores
Reaseguro cedido

La Institucion y subsidiarias limita el monto de su responsabilidad mediante la
distribucion con reaseguradoras de los riesgos asumidos, a traveés de contratos
automaticos y facultativos cediendo a dichos reaseguradores una parte de la prima.

La Institucion y subsidiarias tiene una capacidad de retencion limitada en todos los
ramos y contrata coberturas de exceso de pérdida en el caso de riesgos catastroficos
(incendio, transportes, autos, terremotos y accidentes).

Los reaseguradores tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion los siniestros
reportados con base en su participacion. -

Los saldos a cargo o a favor de la Institucion o del reasegurador se liquidan con base a
los estados de cuenta.

Durante 2016, la Instituciéon y subsidiarias realizaron operaciones de reaseguro cedido
consolidado, en valores nominales, como se muestra a continuacion:

Operaciones Importe
Vida $ 1,039,778,924
Incendio 392,059,677
Catastroficos 473,211,904
Maritimo y transporte 645,630,007
Autos 11,827,715
Diversos 731,715,093
Responsabilidad civil 461,361,275
Accidentes 274,355,643

$ 4,029,940,238

7. Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos mas importantes con partes relacionadas son los
siguientes:

Naturaleza
de la
relacion Tipo de operacion Importe
Fianzas Atlas, S.A. Afiliada Reafianzamiento $ 2,058,745
Corporacion Financiera
Atlas, S.A.de C.V,, Afiliada Préstamo
SOFOM, E.R. 35,000,000

Total $ 37,058,745
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Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2016, se celebraron las siguientes

operaciones con partes relacionadas:

Nombre de la Compaiia Tipo de operacion Importe
Fianzas Atlas, S.A. Reafianzamiento tomado 19,412,021
Venta de seguros 3,690,153
Ingreso por renta de bodega 171,872
Pago de fianzas (1,205,122)
Pago por renta de
conmutador 16,376
Otros ingresos 6,116,901
Corporacion Financiera Atlas,
S.A.de C.V., SOFOM, E.R. Intereses cobrados 2,667,133
Pago de comisiones por
colocacion de seguros 1,542,640
Pago de rentas 81,479
Administradora de Noveles,
S.A.de C.V. Servicios prestados 2,659,269
Seguros el Potosi, S.A. Pélizas emitidas 2,654,541
Polizas de seguros
contratadas 1,916,687

8. Deudor por prima

Al 31 de diciembre de 2016, la compbsicién del deudor por prima consolidada se

muestra a continuacion:

Seguros Atlas, Seguros
Ramo S.A. Potosi, S.A. Total

Vida $ 638,778,266 $ 18,349,473 $ 657,127,739
Accidentes y

enfermedades. 595,764,211 2,120,053 597,884,264
Responsabilidad civil 174,916,344 4,958,888 179,875,232
Maritimo y transporte 228,126,479 5,872,725 233,999,204
Incendio 131,837,036 7,012,812 138,849,848
Terremoto y riesgos

catastréficos 150,219,848 6,797,596 157,017,444
Automoviles 845,885,494 113,302,006 959,187,500
Diversos 252,553,035 9,363,657 261,916,692
Recargos y otros - 58,673,966 58,673,966

TOTAL $

3,018,080,713 §

226,451,176 $

3,244,531,889
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El deudor por prima representa el 16.41% respecto del activo total consolidado.

9. Valores

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones en valores consolidadas se analizan como

se muestra a continuacion:

Concepto

Con Fines de
Negociacién

Disponibles
para su
Venta Total

Valores Gubernamentales

Valores Empresas Privadas
Tasa Conocida:

a) Sector financiero

b) Sector no financiero

Renta Variable:
a) Sector financiero
b) Sector no financiero

Extranjeros:
a) Sector financiero
b) Sector no financiero

Valuacion Neta:

a) Titulos gubernamentales
b) Sector financiero

c¢) Sector no financiero

Deudor por Intereses:

a) Titulos gubernamentales
b) Sector financiero

¢) Sector no financiero

Total

$ 5,328,638,170

1,221,278,426
1,690,765,420

135,360,932
434,123,861

81,492,936
5,078,360

(4,928,186)
112,807,072
352,867,952

13,805,652
4,654,835
21,245,648

$ 129,017,790 $ 5,457,655,960

13,149,682 1,234,428,108
168,710,744 1,859,476,164

- 135,360,932

- 434,123,861

- 81,492,936

- 5,078,360
35,492,629 30,564,443
40,718 112,847,790
940,901 353,808,853
2,270,599 16,076,251
91,611 4,746,446
3,355,307 24,600,955

$ 9,397,191,078

$ 353,069,981 $ 9,750,261,059

Se detallan a continuacion las inversiones individuales que representan mas del 3% del

valor del portafolio total:

Emisora Seguros Atlas Seguros Potosi
BANOBRAS 961,231,088 $ 30,005
BONDESD 354,347,471 65,259
CETES 2,074,336,592 150,293
SHF 972,496,002 -
BANAMEX 433,117,026 -
PEMEX 470,221,109 -
BONOS . 19,007
Total $ 5,265,749,288 $ 264,564
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10. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2016, la Institucion tiene establecidos planes de retiro con
beneficios definidos para sus trabajadores, los beneficios derivados de dichos planes se
basan principalmente en los afios de servicios cumplidos por el trabajador y
remuneracion a la fecha de retiro. El reconocimiento de los costos y reservas de
pensiones y primas de antigliedad y beneficios al retiro fue determinado por especialista
independiente de acuerdo con lo establecido en la NIF D-3, “Beneficios a los empleados”
y conforme a lo dispuesto por la Comisién.

El saldo consolidado al 31 de diciembre de 2016, se integra como sigue:

Importe
Beneficio definido $ 120,723,672
Contribucién definida 126,816,230
Fondo de pensiones y prima de antigiiedad 25,311,140
Remuneraciones termino laboral 16,312,672
Reciclaje de remediciones (ORI) (1) 45,415,368
Total $ 334,579,082

(1) Al 31 de diciembre de 2016, se origin6 una ORI; misma, que se ira reciclando al
resultado del ejercicio de por los préximos afos.

El resumen de la valuacién de los elementos consolidados del plan al 31 de diciembre
de 2016, se muestra como sigue:

Situacion financiera del fondo

Valor presente de las obligaciones totales (VPOT) $ (323,389,710)
Obligaciones por beneficios definidos (OBD) (203,190,332)
Activos del plan al inicio del periodo 103,101,097

Situacién financiera $ (100,089,235)
Pasivo neto por beneficios definidos al 1/1/2016 $ (100,635,652)
Costo del servicio 3,690,955
Interés neto sobre el (P)/ANBD (7,612,347)
Pagos reales (reserva en libros) 7,493,598
Ganancias/(Pérdidas) reconocidas en ORIl 21,291,820
Pasivo neto por beneficios definidos $ (100,089,235)
Costo del servicio $ 19,053,461
Costo por Intereses de la OBD 15,108,013
Ingresos por intereses de los AP (7,495,666)

Costo neto del periodo $ 26,665,808
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Ganancias / pérdidas en la OBD $ 3,045,770
Pérdidas de los AP 2,091,918
Remediciones de (P)ANBD en ORI $ 5,137,688

Las tasas utilizadas en el estudio actuarial son:

Seguros
Seguros Atlas Potosi
% %
Tasa de descuento 8.75 9.0
Tasa de incremento salarial 4.5 45
Tasa de incremento del salario minimo 3.5 3.5
Tasa de inflacion de largo plazo 3.5 3.5

11. Primas

El importe del valor nominal de primas emitidas consolidadas por la Institucion al 31 de
diciembre de 2016, se muestra como sigue:

Importe

Vida $ 3,813,571,354
Accidentes y enfermedades 2,331,017,528
Subtotal 6,144,588,882
Danos:

Responsabilidad civil 543,874,853

Autos 2,722,768,661

Incendio . 504,537,467

Catastroéficos 617,068,376

Maritimo y transporte 931,518,351

Diversos 890,118,521
Subtotal 6,209,886,229
Total $ 12,354,475,111

12. Comisiones contingentes

En el ejercicio 2016 la Institucion mantuvo acuerdos para el pago de comisiones
contingentes con intermediarios y personas morales. El importe total de los pagos
realizados en virtud de dichos acuerdos ascendié a $885,057,154 que representaron el
7.16%, de las primas emitidas por la Institucion y subsidiarias en el mismo ejercicio.
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Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas
fisicas 0 morales que participaron en la intermediacion o intervinieron en la contratacion
de los productos de seguros de la Institucion, adicionales a las comisiones o
compensaciones directas consideradas en el disefio de los productos.

El pago de las comisiones contingentes se efectia de acuerdo con el Plan Anual de
Incentivos de la Institucién, con base en el volumen de primas pagadas, siniestralidad,
crecimiento y conservacion de cartera.

13. Impuestos a la utilidad

a)La Institucion esta sujeta al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para el afio 2016 es del 30%.

b)Los impuestos a la utilidad consolidado se integran como sigue:

Administradora

Seguros Atlas, Seguros el de Noveles,
S.A. Potosi, S.A. S.A.de C.V. Total
ISR causado $ 114,060,831 $ 12,525,128 $ 12,537 $ 126,598,496
ISR diferido 24,625,805 (823,634) - 23,802,171
Total 3 138,686,636 $ 11,701,494 $ 12,537 $ 150,400,667

c)Al 31 de diciembre de 2016, los conceptos que integran el saldo de ISR diferido
consolidado son los siguientes:

Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total

Inmuebles $ 478,642,335 $ (41,972,323) $ 436,670,012
Mobiliario y equipo (3,884,434) - (3,884,434)
Otros activos (73,755,267) (152,408) (73,907,675)
Otros pasivos - 25,569,255 25,569,255
Comisiones por devengar - 21,982,996 21,982,996
Valuaciéon neta de inversiones 542,668,950 2,541,685 545,210,635

943,671,584 7,969,205 951,640,789
Tasa de ISR 30% 30% 30%
Impuesto diferido $ 283,101,475 $ 2,390,761 $ 285,492,236

14.  Participacion de los trabajadores en la utilidad

La provisién para la PTU, se registra como gasto de operacion y se determina a la tasa
del 10% sobre la renta gravable calculada de acuerdo con lo establecido en la Ley del
ISR.

a) Al 31 de diciembre de 2016, la PTU consolidada se analiza a continuacion:
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Seguros Atlas, Seguros el
S.A. _ Potosi, S.A. Total
PTU causada $ 43,310,982 $ 5,393,764 $ 48,704,746
PTU diferida 8,208,602 (274,545) 7,934,057
Total $ 51,519,584 $ 5,119,219 §$ 56,638,803

b) Al 31 de diciembre de 2016, los conceptos que integran el saldo de la PTU diferida
consolidada son los siguientes:

Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total

Inmuebles $ 478,642,335 $ (41,972,323) 436,670,012
Mobiliario y equipo (3,884,434) - (3,884,434)
Otros activos (73,755,267) (152,408) (73,907,675)
Otros pasivos - 25,569,255 25,569,255
Comisiones por devengar - 21,982,996 21,982,996
Valuacién neta de inversiones 542,668,950 2,541,685 545,210,635
Otros (48,386,778) - (48,386,778)

895,284,806 7,969,205 903,254,011
Tasa de PTU 10% 10% 10%
PTU diferida $ 89,528,481 $ 796,920 $ 90,325,401

15.  Capital contable

a) A continuacion se integra el capital social a valores nominales al 31 de diciembre de
2016, mas el incremento por actualizacion acumulado al 31 de diciembre de 2007:

Numero de
acciones Importe
Capital social nominal fijo 200,000,000 $ 200,000,000
Actualizacion por inflacion 219,909,812
Total $ 419,909,812

El capital suscrito se integra por una porcion minima fija de $200,000,000 (cifra nominal),
dicho capital fijo esta representado por acciones ordinarias nominativas con valor
nominal de 1 peso cada una, de las cuales 150,000,000 se encuentran integramente
pagadas.

b) Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion (CUCA)
asciende a $417,268,852.

c) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas con fecha del 28 de abril de 2016, se
decretd pago de dividendos por $80,000,000, los cuales fueron pagados del saldo de
la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).

d) Los dividendos que se paguen de utilidades acumuladas que no hayan sido
previamente gravadas con el ISR, causaran dicho impuesto a cargo de la Institucién a la
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tasa vigente al momento del pago. El impuesto que se pague, podra acreditarse contra
el ISR del ejercicio y en los dos ejercicios siguientes.

Cuando los dividendos provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
(CUFINRE), la Comparfiia causara el ISR que resulte de aplicar el monto de los
dividendos proveniente de dicha cuenta, la tasa sera del 5% para las utilidades de los
ejercicios 2000 y 2001. Para la utilidad fiscal neta reinvertida generada en 1999 la tasa
sera del 3%.

e) Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la CUFIN de Seguros Atlas, S.A. asciende a
$951,758,409.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, los saldos de la CUFIN se integran como sigue;
2016 2015

Saldo de la CUFIN acumulada

hasta el 31 de diciembre de 2013  $ 649,539,870 3 649,539,870
Saldos de la CUFIN acumulada

de 2016y 2015 302,218,539 152,585,897
Total $ 951,758,409 $ 802,125,767

f) La Institucion realiz6 una correccién a la mecanica del calculo de la “Reserva de
contingencia” de los afios de 1999 a 2015, lo cual ocasiono un efecto neto de
$18,129,288, en las utilidades acumuladas dentro del capital contable.

g) En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la LISR
disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las
cuentas del capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los
dividendos.

16. Capital minimo pagado

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacién o ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Al 31 de diciembre de 2016, Seguros Atlas, S.A. tiene cubierto el capital minimo
requerido que asciende a $128,693,721.
17. Restricciones al capital contable

- Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la LISF, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo de 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta
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alcance un equivalente al importe del capital pagado. Dicha reserva podra
capitalizarse, pero la Institucion debera reconstituirla a partir del ejercicio siguiente
de acuerdo con el nuevo monto del capital pagado. Esta reserva no es susceptible
de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la Institucion, excepto en
forma de dividendos en acciones.

- Dividendos

De conformidad con disposiciones de la Comision, la utilidad por valuacién de
inversiones registrada en los resultados del ejercicio, no sera susceptible de
distribucion a los accionistas en tanto no se efectie la enajenacion de dichas
inversiones.

La LISF establece que la Institucion que tenga faltantes de capital minimo pagado ¢
de Requerimiento de Capital de Solvencia (antes, requerimiento minimo de capital)
base de operaciones que exige esta ley, no podra repartir dividendos.

Los dividendos decretados por la Asamblea de Accionistas, no se podran pagar
antes de dar por concluida la revisién de los estados financieros consolidados por
parte de la Comisién. Se considera por concluida la revision, si dentro de los 180
dias naturales siguientes a la presentacion de los estados financieros, estad no
comunica observacion al respecto.

18. Requerimiento de capital de solvencia (antes, requerimiento bruto de
solvencia)

El requerimiento de capital de solvencia fortalece el patrimonio y desarrollo de las
Instituciones, de acuerdo al volumen de operaciones y responsabilidades asumidas, con
el fin de preservar la viabilidad financiera de las Instituciones de Seguros y consolidar su
estabilidad y seguridad patrimonial. EI Requerimiento de Capital de Solvencia de la
Institucion fue determinado con apego a las disposiciones establecidas por la Comision y
ascendié a $997,005,727.

De igual manera el Margen de Solvencia para el ejercicio 2016 es de $2,637,722,539.

19. Superavit por revaluacion de inversiones

De acuerdo a lo establecié por la Comisién, las inversiones realizadas por la Institucion
en mercado de dinero de instrumentos de deuda, en Empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) y en Empresas que no cotizan, se deben registrar a su valor
de adquisicion y su revaluacion se realiza mensualmente, en los dos primeros casos,
mediante el proveedor de precios, y en el caso de las acciones que no cotizan en bolsa,
se realiza anualmente con base en los estados financieros dictaminados del ejercicio
inmediato anterior de cada una de las Empresas; esta revaluacién se registra en los
resultados del ejercicio. Asimismo, se debe de registrar un pasivo diferido
correspondiente al ISRy PTU.
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La Instituciéon para valuar sus inversiones en acciones de Empresas que no cotizan en la
BMV, al cierre del ejercicio de 2016, la realizé con base a los estados financieros de
esas Empresas al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, la revaluacion de inversiones en acciones registrada por
$16,909,402, se registré en el estado de resultados, dentro del reglén del resultado
integral de financiamiento por valuacion de inversiones.

20. Cuentas de registro

Los conceptos e importes que integran las cuentas de registro al 31 de diciembre de
2016, se indican a continuacioén:

Seguros Seguros el

Atlas, S.A. Potosi, S.A.
De capital:
Capital de aportacion
actualizado $ 419,909,812 $ 79,545,375
Superavit por valuacién de
Inmueble capitalizado 2,267,000 1,647,753
De registro fiscal:
Activo por depreciar 405,212,694 25,203,366
Gastos amortizables 98,675,416 7,958,125
Ajuste por actualizacién fiscal 60,040,720 11,367,282
Resultado fiscal 376,026,075 41,750,424
Utilidad fiscal neta por distribuir 149,632,643 269,132,994
Otros ; 16,356,402 3,468,115
Total $ 1,528,120,762 $ 440,073,434

21. Contingencias y compromisos

a) La Institucién y sus subsidiarias se encuentra involucrada en varios juicios y
reclamaciones, derivados del curso normal de sus operaciones, que se espera no
tengan un efecto importante en su situacién financiera y resultados de operacion
futuros.

b) Al 31 de diciembre de 2016, se pudiera tener una contingencia por diferencias en
contribuciones que pretendieran cobrar las autoridades fiscales como resultado de las
eventuales revisiones a la Institucion y sus subsidiarias, si los criterios de
interpretacién de las disposiciones legales aplicadas por ésta, difieren de los de
dichas autoridades.

c) Por las operaciones con partes relacionadas residentes en México, podrian surgir
diferencias de impuestos si la autoridad fiscal al revisar dichas operaciones considera
que los precios y montos utilizados por la Institucion y sus subsidiarias no son
equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones
comparables con fuente independiente residente en territorio nacional.
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22, Normatividad de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

La Comisién emitié modificaciones a las disposiciones referentes al Informe de Notas de
Revelacion a los Estados Financieros, dichas notas son requeridas a los 90 dias
posteriores al cierre del ejercicio en el RR7-EFIA2; asi como, el reporte de solvencia y
condicién financiera (RSCF).

23. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados, los cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas
en éstos.

24. Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el CINIF promulgé nuevas NIF, que entran en
vigor a partir del 1° de enero de 2018, las cuales se describen a continuacion:

Nuevas NIF vigentes a partir de 2018:

e NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”.

eNIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

e NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”.

e NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”.
e NIF C-19 “Instrumentos financieros.por pagar”.

*NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

e NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.

eNIF D-1 “costos por contratos con clientes”.

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el CINIF promulgd nuevas NIF vy
modificaciones a las NIF y Boletines vigentes, que entran en vigor a partir del 1° de
enero de 2017 y 2018, las cuales se describen a continuacion:

Mejoras a las NIF vigentes que generan cambios contables:

NIF B-7 “Adquisiciéon de negocios”.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”.
NIF C-4 “Inventarios”.

NIF C-11 “Capital contable”.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

Mejoras a las NIF y boletines vigentes que no generan cambios contables:

e NIF C-2 “Inversiones en instrumentos financieros”.
NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
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e NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”.
NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento para cobrar principal e interés”.

e Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su
disposicion”.

Nuevas NIF vigentes a partir de 2018:

NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”.

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”.
NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”.

25. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados y sus notas al 31 de diciembre de 2016, fueron
autorizados para su emision, por el Director General de la Institucion el dia 20 de febrero
de 2017, los cuales seran sometidos a consideracion del Consejo de Administracion vy,
en su caso; a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la
facultad de modificar los estados financieros consolidados adjuntos.

Estas notas de la 1 a la 25 son parte integrante de estos estados financieros
consolidados.
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C.P. Miguel Raul Alonso Obregén
Subdirector de Administracion Financiera




Seguros Atlas, S.A.

Descripcion de las variaciones existentes entre las cifras de los estados financieros
basicos consolidados anuales formulados al cierre del ejercicio de que se trate,
entregados a la Comisidn, y las correspondientes a las cifras dictaminadas por el
auditor externo independiente, incluyendo una explicacion de las variaciones que se

presentaron
Anexo “VIII”

No se presentaron variaciones entre las cifras originalmente reportadas de los estados
financieros basicos consolidados anuales formulados al cierre del ejercicio 2016,
entregados a la Comision, y las correspondientes a las cifras dictaminadas.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

anchez Rangel

iudad de México, a 20 de febrero de 2017.




