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Prieto, Ruiz de Velasco
i | y Cia., S.C. ag

Contadores Publicos y Asesores de Negocios

Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
Seguros Atlas, S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Seguros Atlas, S.A. y
Subsidiarias, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los estados consolidados de resultado
integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas: asi como, un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los estados financieros

2;

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Informacién
Financiera mexicanas, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética; asi como, que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia

suficiente y adecuada de auditoria sobre los importes y la informacion revelada
en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacion
material en los estados financieros consolidados, debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante implementado por la Compaifiia para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno implementado por la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Administracion; asi como, la
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Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C. 2

evaluacién de la presentacion de los estados financieros consolidados en su
conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona

una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados de Seguros Atlas, S.A.

y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables aplicables a
instituciones del Sector Asegurador emitidos por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas.

Parrafos de énfasis

T

C.P.C. Erwin
Socio

Como se menciona en la Nota 18 a los estados financieros consolidados, con la
entrada en vigor de la nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas, y la
Circular Unica de Seguros y Fianzas; a partir del 1° de enero de 2016 se deberan
considerar ciertos cambios contables que afectaran las cifras que se presentan
en los actuales estados financieros consolidados. El cambio que afecta en la
Institucion, resalta el siguiente:

La Institucion reconocera las nuevas disposiciones de la NIF D-3 “Beneficios a
los empleados” las cuales, entre otras, indica que las Ganancias o Pérdidas
Actuariales se reconozcan en el capital ganado en la cuentas de Otros
Resultados Integrales (ORI). Este reconocimiento implicara una afectacion
inicial de $66,696,771; misma que, de acuerdo a la NIF, sera reciclada afectando
los resultados, de los afios siguientes hasta agotarse en su totalidad, con base
en la vida labdral remanente de los trabajadores.

0 Ramirez Gasca

\

Alejand

Ciudad de México, a 24 de febrero de 2016.
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Seqguros Atlas, 5.A. y Subsidiarias
Estados de resultados consolidado

por los €] ter el 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Cifras expresadas en pesos) Anexo "B"
2015 2014
Primas
Emitidas 10,258,009,837 $  B,610.245585
{-} Cedidas 3,364,786,161 3,052,465.235
De Retencidn 6,893,223,676 5,657,760,360
{-}  Incremente Neto de la Reserva de Rlesgos en Curso y de Flanzas en vigor 609,138,684 296,610,918
Primas de Retencién Devengadas $_ 6,284,084 992 §_ 5261,169,441
(-} Costo Neto de Adquisicién 1,592,241,649 1,041,812,857
Comislones a Agentes § 922,421,188 § 824201915
Comp I Adici a Agent 221,571,773 247,567,294
c por f guroy R jento Tomado 8,700,134 7,672,349 113,871,524
(-} Comisiones por Reaseguro Cedido (466,067,080) = 447 445 BB0 10.93%
Coberlura de Exceso de Pérdida 157,033,510 138,039 592
Ctros 748,582,124 266,878,487
{-} Costo Neto de Si d, y Otras Obligaci Ci I 3,835,944,231 3,510,260,188
Sini y Otras Obligach C tual 3,873,422,097 3,581,579.774
%] Recup del Reaseguro No Prop 37,477,866 81,319,586
Reclamaciones = : -
Utilidad Técnica 855,899,112 708,586,206
(-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 177,175,309 167,602 803
Reserva para Rlesgos Catastréficos 175,396,467 162,354,105
Reserva de Previsidn E -
Reserva de Contingencia 1,778,842 5,148,658
Otras Reservas - =
F de Of i And y Conexas [976,199) __ [(713.389)
Utilidad Bruta 679,699,002 542,206 882
(-) Gastos de Operacidn Netos: EB62 403,859 737,179,365
Gastos Administratives y Operativos 178,223,544 108,300,412
R i yF al Personal 653,010,816 596,087,983
Depreciaci ¥ 31,259,599 32,780,560
Resultado de Operacién {182,794,957) (184,872 483)
Resultado Integral de Financiamiento 390,987,850 515,324 380
De Inversiones 354,726,656 334,148 402
Por Venta de Inversiones 4,072,742 520,074
Por Valuacién de Inversiones - 108,783,879 56,187,756
Por Recargo scbre Primas 102,103,264 95224 468
Por Emisitn de Instrumentos de Deuda - z
Por Reasequro Financiero - z
Otros 15,268,522 £.442,199
Resultado Cambiario 23,599,645 22 801,481
(-} Resultado por Posicién Monetaria - -
F enel de | Per 6,409,167 9313818
Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad 214,602,180 329,665,715
(<) Provisién para el pago del Impuestos a la Utilidad 36,622,788 88,239,926
Utilidad antes de Operaciones Continuas 177,979,382 241,425,790
Operaciones Discontinuadas o "
Utilidad del ejercicio 5 177,979,392 5 241,425 780
Resultade del ejericicio atribuido a:
Participacién Controladora 5 133,828,970 5 233,961,278
Participacién no Ceontreladora 44,150,424 7,464 512
Utilidad del ejercicio consolidade 5 177,978,394 3 241,425 780
Elp Estado de Cor se formuld de con las disp 165 en materia de d emitidas por la C Nacional de Seg y Flanzas, ap de manera Ist
| de manera lidada todos los y egresos derivados de las fectuadas porlair &n y sus sub por el perlodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaren con apego a las sanas
F i ales y alas di legales y ini P
El Estado de R dos C fue ap per el Consejo de Admini ién bajo la bilidad de los que lo ib

C.P. Rolando Vega Saenz

Director General

L.C. Sergic Gabriel Palacios Mosqueda

Auditor Intema

C.P. Miguel Radl Alonso Obregén
Subdirector de Administracién Financiera

Las notas adjuntas forman parte Integrante de estos estados financieros.



Seguros Atlas, S.A. y Subsidiarias
Estade consclidado de flujos de efectivo
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

( Cifras expresadas en pesos ) Anexo "C"
2015 2014
Resultado neto H 177,979,394 s 241,425,780
AJustes por partidas que no impli flujo de
Utilidad o pérdida por valorizacion asociada a actividades de inversién y financiamiento - 3,258,685
Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro 2,654,049 5,940,162

Pérdidas por detericro o efecto por reversién del deterioro asociado a actividades - -
y financiamiento de inversién = Z
Depreciaciones y amortizaciones 27,421,013 28,248,975
Ajuste o incremenio a las reservas técnicas 1,001,624,611 §93,089,784
Efectos del Método de Participacion 2,956,681 9,458,784
Participacion no controladera (49,087,525) (7.464,512)
Efectos en capital derechos y recargos devengados - -
Impuestos a la utilidad causados y diferidos (44,357,876) 21,400,985
Operacicnes discontinuadas - H 1,119,190,347 - 8§ 895,356,653

Actividades de operacidn:

Cambio en cuentas de margen - -

Cambio en inversiones en valores (940,326,116} (654,042 061)
Cambio en deudores por reporto (245,398,579) (12,689,236)
Cambio en préstamos de valores (activo) - -

Cambio en derivados (activo) - -

Cambio en primas por cobrar (50,966,595) (622,574,081)
Cambio en deudores (42,616,056) (93,746,638)
Cambio en reaseguradores y reafianzadores (672,446,258) 412,380,002
Cambio en bienes adjudicados - -
Cambio en otros actives operativos (38,026,171) (147,798,346)
Cambio en obligaciones contractuales y gaslos asociados a la siniestralidad 684,548,071 217,579,660
Cambio en acreedores por reporto - -

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia -
Cambio en derivados (pasive) - =
Camblo en otros pasivos operativos 438,402,663 228,798 556
Cambiec en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades

de operacian) -

Flujos netos de efectivo de actividades de of i6 (866,829,041) (812,082 144)

vidades n 6n:
Cobros por disposicién de inmuebles, mablliaric y equipo

Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo (110,856,799) (40,046 806)
Cobros por disposicion de subsidiarias y iad - -
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas - -
Cobros por disposicion de ofras inversicnes per - -

Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes -
Cobros de dividendos en efectivo #
Pagos por adquisicion de actives intangibles -
Cobros por disposicion de activos de larga duracién disponibles para la venta -
Cobros por disposicidn de otros aclivos de larga duracion - *
Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracion -
Cobros asociados a instrumentos de coberiura (de partidas cubiertas relacionadas con

actividades de inversién) o
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con

actividades de inversién) - =
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (110,856,799) (40,046 806)

Actividades de Financiamiento:
Cobros por emision de accicnes
Pagos por reembolsos de capital social =
Pagos de dividendos en efectivo {100,000,000) (4,139,107}
Pagos asociados a la recompra de acciones propias - i
Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital L
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (100,000,000) (4,138,107)
o ‘ectivo 41,504,507 (60,918,404)

Efecto por cambios en el valor del efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 133,949,420 194,867 824
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo % 17sl4sassz? ) 133,949,420
El presente Estado de Flujos de Efectivo Conselidade se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabili iti por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de
manera consistente, encontrandose refiejadas todas las entradas y salidas de efectivo que incurrieron en la institucién y sus subsidiarias per el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposici legales y admini ivas aplicables.

El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben,

C.P. Rolando Vega Saenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosgueda C.P. Miguel Radl Alonlscla Ohﬂ?g()n
Subdirecter de Administracién
Director General Auditor Interno Financiara

Las notas adjuntas forman parte integ de estos 0%,
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Seguros Atlas, S.A.

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

Seguros Atlas, S.A., y subsidiarias (la Institucion), tiene como objeto principal operar
como Institucion de seguros en apego a la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros (LGISMS); asi como, por las disposiciones de la Comisidn
Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién) como érgano de inspeccién y vigilancia de
estas Instituciones, en el seguro, coaseguro y reaseguro. La Institucién opera en los
siguientes ramos:

a) Vida.

b) Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos
médicos.

c) Darios, en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimos y
transportes, incendio, agricola y de animales, automoviles, crédito en reaseguro,
diversos y terremoto y otros riesgos catastroficos.

d) Asitambién, como en operaciones de reafianzamiento.

La Subsidiaria Seguros el Potosi, S.A., tiene por objeto, actuar como Institucién de
Seguros, con la debida autorizacién, pudiendo realizar operaciones en los ramos de vida,
accidentes y enfermedades, dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos
profesionales, maritimos y transportes, incendio, automéviles y diversos, puede también
practicar reaseguros, coaseguro o cualquier acto o contrato anexos o conexos, con su
objeto y que se relacione o sean necesarios para la realizacion del mismo o que la ley
exija y permita.

La Subsidiaria Administradora de Noveles, S.A. de C.V., tiene por objeto la prestacion
de servicios administrativos, los cuales presta exclusivamente a Seguros Atlas, S.A.

2. Bases de formulacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan
sujetos a la aprobacion de la Comision, quien cuenta con la facultad de ordenar las
modificaciones que considere pertinentes.

Los estados financieros consolidados que se acompafian han sido preparados y
presentados conforme a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros
emitidas por la Comision y, en su caso, con las estipuladas en la LGISMS, las cuales
difieren de las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el




Consejo ngicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), principalmente en
la clasificacion y presentacion de algunos rubros de los estados financieros: como sigue:

a) La consolidacién se realiza con base en las politicas establecidas en la Circular Unica
de Seguros publicada el 14 de febrero de 2011, en su capitulo 14.6, emitida por la
Comision, antes circular S-18.4 del 6 de abril de 2010.

Las Compaiias incluidas en los estados financieros consolidados y los datos

representativos de ellas, son las siguientes:

Compaiiia

Seguros Atlas, S.A., con sus Subsidiarias:

- Seguros el Potosi, S.A.

- Administradora de Noveles, S.A. de C.V.

Porcentaje de
participacion

52.104%
98.999%

A continuacion se presenta un resumen de los principales rubros de los estados

financieros de las Subsidiarias:

2015

2014

Administradora

Administradora

Seguros el de Noveles, S.A. Seguros el de Noveles,
Potosi, S.A. de C.V. Potosi, S.A. S.A.deC.V.
Activo total $ 1,365,430,121 $ 215,722 $ 921,116,544 $ 189,227
Pasivo total 1,049,018,963 147,564 693,099,468 79,296
Capital
contable 316,411,158 68,158 228,017,076 109,931
Primas
retenidas 1,269,713,274 - 549,227,394 -
Costo neto
de
adquisicién 518,394,096 - 113,871,524 -
Costo neto
de
siniestralidad 389,009,349 - 359,691,123 -
Utilidad neta
del ejercicio 92,172,948 (41,773) 15,585,174 (78,628)

Los principales rubros de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
representan los siguientes porcentajes de los estados financieros consolidados:

2015 2014
Seguros Administradora Seguros Administradora
el Potosi, de Noveles, el Potosi, de Noveles,
S.A. S.A.de C.V. S.A. S.A.de C.V.
Activo total 7.759% 0.001% 6.068% 0.001%
Pasivo total 7.526% 0.001% 5.948% 0.001%
Primas retenidas 18.420% - 10.439% -
Costo neto de adquisicion 32.558% - 5.910% -
Costo neto de siniestralidad 10.141% - 10.247% -
Utilidad neta consolidada del 51.788% -0.023% 6.455% -0.033%

ejercicio




b) Por dfsposicién de la Comisién, los efectos netos derivados de la valuacion de
inversiones, deberan reconocerse en los resultados del ejercicio, existiendo la
obligacion de crear una provision de impuestos diferidos, respecto al pago del

Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la PTU.

c) A partir del ejercicio de 2010 por disposicién de la Comision, la Institucién debe
consolidar sus estados financieros con sus subsidiarias, Seguros el Potosi, S.A. y
Administradora de Noveles, S.A. de C.V., de acuerdo a la Circular S-18.4 del 6 de
abril, en la que se da a conocer las bases y disposiciones para su formulacién,
presentacion y publicacién para tal efecto también se emite un dictamen consolidado

al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Los efectos de adopcion de las NIF, son los siguientes:

i. Al 31 de diciembre de 2015 la “Prima anticipada emitida” fue de $273,730,994 la cual
representa el 2.67% del total de la emision en el afio, misma que generd una reserva
de riesgos en curso de $236,146,183 equivalente 4.19% del total de dicha reserva.

La prima anticipada emitida se refleja como sigue:

CULNTAS DE RESULTADOS.

CUENTAS DE BALANCI

CONCEPTD A L INCREMENTO DE AN
COMIBIONLS A reapd RESERVA DE PRIMAS DEL LECTO N Dtubompon | PAMTDERIMMG. | RECARGOS WA POR ksl i AESSRUADE
AGENTES REASEGLRD NESGOS EK SEGURD DERECTO RESURTADGS PRIMA POR RSGOS EN SOBAE PRIMAS DEVENGAR POR SEGURDS CUENTA MESGOSIN
oo CURSD CURSD POR DEVENGAR DEVENGAR CORMENTE Cumsa
Vida
4,719,067 32,418,661 37,437,200 ST 36,781,618 101,828 4,579,843 1,042,136 32,418,661
Wida Indisusl
42,007 80735 102,638 (103 50,735
Vids Grupo
4,677,060 13,367976 37,034,563 179876 36, 741619 100835 4,579,862 1.042.136 12,367,026
Accidentery
Entermadades
11,553, 84% 42399 107,712,647 129,489, 870 195673 128,875 504 211914 3,415,869 11.403.57% 12,000,858 364,786 107,934 563
Actidernes Perronales
9,047 4299 S1118 217,318 57,597 135,710 85,147 11458 15519 17,560 178,265
Gasion Midicos
21514 547 107,639,530 128,372,554 138,077 128,7%0 793 136,767 3415869 21,381,130 21,985,380 4.838,736 107,756,397
Salud.
Dafar
11,047,126 37,834,993 62,026,540 106,813,924 2,065,606 105,651,508 33,756,021 1168341 17,721.633 11,324,446 31,654,252 95,752,961
Ratoméiles
B.561,684 46,447,511 51,935,486 25471 53,023,468 6,554 T6k.403 9,195,878 6,805,691 46,514,575
Diversos
BBD617 8,043,751 1,568,737 10990216 920415 10,876,035 1.541.27% 0,500 LI57.15 BELEGL 6,620,447 10,110,013
Fcendo
1454, 188 7,780,841 2,451,804 10,863 368 B01195 10,827,320 6,954 354 130,370 1,760,573 1ATEOTE 6,081,201 9,408,198
Agricols
Frporasbilided Civil
69,902 1884.08% 589,025 3,141,044 18127 1,075 584 1,482,108 36,729 504,805 8,467 1,261,400 1471130
Masitirsa y Transportes
755,752 1,192,416 1,582,010 LARINH ] 200,347 _4.333.327 #9550 12,910 700,089 T57.834 795310 3,577,593
Teremote
644599 12934402 6,965,433 23,547 461 {1,006,359) 23514576 16716070 159,328 801322 651512 16,973,488 23,701,503
Cridito.
Total de embiién
i 37,340,187 37877092 202,164 248 173,730,994 2,540,752 171,304,628 11,977,935 4,686,934 8,128 211 17,808,206 1262674 136,144,103

ii. Al 31 de diciembre de 2014 la “Prima anticipada emitida” fue de $268,929,122 la cual
representa el 3.12% del total de la emision en el afio, misma que generé una reserva
de riesgos en curso de $232,011,650 equivalente al 5.01% del total de dicha reserva.
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La prima anticipada emitida se refleja como sigue:

CUENTAS DE RESUL TADOS CUENTAS DE BALANCE

CONCEPTO NCREMENTD Perel® | mecangos
Comsiowes | comisoues | comsiones TS D O REsERYA PN el Jrecroen | oeuoonron RRAN. so0nE waron | Comeoues SEouRos N
REASEGURO ceooo = Mascr DRECTE ULTADOS PRIMA o | P ool escos.
cumsa DEVENGAR
Vida
4277,732 . 4217732 - 33,384,192 37,631,928 2 w112 . TH988 i 416273 33,384,992
Vida Individual
78 . 216 . 50z 20 2 i i F , 3 : 0z
Vida Grupo
4277 518 z AITT 516 . 33,353 sag I7.631,205 o 261 872 - 76,985 - 4 162 730 - 33 353 69
Accldentes y
Enfermadades
20,617,007 12740 | 20684297 236400 | wnpanzaz | azemieen 36248 | amamam Aee9e | 3s09881 | 29810197 | 21202302 183,660 | 109237441
Accidentes
Personales
155,006 82,740 76,268 236,400 440,206 788,001 35038 730,743 188 698 . 117,885 147,554 143 660 620995
Gastos Médicos
20.516,001 20,518,031 - 108 608 445 126,127 687 1210 128,657 534 - 3809581 21,392.332 21,054 T4 5 108 508 445
Salud
Dafios

10,831,882 4,809,777 §.912,076 I6.TRE T40 ST 418,883 101,381,608 13280842 100,580,851 11,001,184 3,621,827 17,018,318 JE6 684

| 21978962 | w9.420,018 |
Automdviles

53T0,174 3 6370174 - 53 750,643 59,908 858 285 B41 56,197,021 * 1,789 523 10, L] 6,536 802 % 53250 643
Diverscs -
558,330 BT3744 NS 414 E510,509 1562811 8,160 821 E12.218 G1B4747 6,645 382 BS 818 1,491 955 568,230 8,037 165 8632283
Incendio
1,406 884 1,220,842 185742 5752924 2,075 Ga4 8,458 537 443 BAS B447.108 A5TE g 187611 1358 443 1,445 283 4531 BAY 1,051 685
Agricola
Responsabllidad
Civil h
£30,182 537,091 8909 1,985 875 823,281 3,019,208 16,58 2975507 18657 L Xre) 492676 533583 1,448 785 2,489,030
Maritima y
Transpories
1,006,191 3218 474010 1,840 705 3348 1T B 734709 W/LITT 5710318 1,370,300 41,908 S26110 1,010,776 1,108 524 ATIBST
Terremato -
B50.292 1,445 B30 TES 519 0,490 328 S9IT 88 15,081 776 440181 15,066,206 7,340 040 136 2,482 603 668010 8,053 508 13,377 847
Crédito
TOTAL DE
EMISION
ANTICIPADA

I8 ATE 621 4892 617 30,784,103 28,026,140 208821787 I"ell,ﬂl 2,287 082 266,231,081 22,189,063 S208 188 8828812 36,131,727 21331822 232,011,650

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la “Prima anticipada emitida” la Subsidiaria de
Seguros el Potosi, S.A. dicho efecto es de $12,204,315 y $11,674,828,
respectivamente, la cual representa el 0.75% y 0.02% del total de la emisién en el
ano, respectivamente, misma que generé una reserva en curso de $8,768,116 y
$7,969,165, respectivamente, la cual representa el 1.39% y 0.25% de dicha reserva.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 derivado de la aplicacion de criterio para la
aplicacion de las NIF, estipulado en el Capitulo 19.6 de la Circular Unica de Seguros
no se afectaron los resultados consolidados del ejercicio de Seguros Atlas, S.A. y
Subsidiarias por este concepto.

Al cierre del ejercicio de 2014, derivado de la aplicacion del criterio para la aplicacion
de las NIF, estipulado en el Capitulo 19.6 de la Circular Unica de Seguros, se
afectaron los resultados del ejercicio por la cantidad de $6,057,881 por la creaciéon de
estimaciones de castigos de las cuentas por cobrar, como se describe a continuacion:




2015 2014
Reaseguros por darios $ - $ 6,057,881

La Institucion observa las NIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad
que emite la Comisién, siempre y cuando:

V.

Estén vigentes con caracter de definitivo.

No sean aplicables de manera anticipada.

No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para las Instituciones, y

No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comision, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

A partir del 1° de enero de 2015, entraron en vigor las siguientes NIF e interpretaciones a
las NIF (INIF) y algunas mejoras a las NIF y Boletines emitidos por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), las cuales han sido adoptadas por
la Compariia de manera retrospectiva en la preparacion de los estados financieros, en la
nota 3 se divulgan las nuevas politicas contables y en su caso, los efectos de adopcion:

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2015:

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”.

NIF C-11 “Capital contable”.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”.
NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”.

Mejoras a las NIF y Boletines que generan cambios contables:

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”.
Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.

Mejoras a las NIF y Boletines que no generan cambios contables:

NIF B-6 “Estado de situacion financiera”.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”.

NIF B-15 “Conversion de monedas extranjeras”.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”

A continuaciéon se indican algunas de las principales diferencias entre las practicas
contables, establecidas por la Comision y las NIF:

NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Establece reglas de presentacion para el
resultado integral, incluyendo los otros resultados integrales (ORI). .
presentacion del resultado integral permite dos opciones: 1) presentar en un Unico

Para la



estado todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta y los ORI para llegar
al resultado integral; 2) presentar el resultado integral en dos estados separados, un
primer estado denominado “estado de resultados” Unicamente con los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta del periodo y un segundo estado denominado
“estado de otros resultados integrales”, debiendo partir de la utilidad o pérdida neta
del periodo y enseguida los ORI para llegar al resultado integral. De acuerdo con los
criterios contables contemplados en la Circular Unica, las Instituciones de Seguros no
contemplan la emisién del estado de resultados integral en un estado o en dos
estados, por lo que no se contemplan los cambios de la aplicacion de esta NIF en la
emision de los estados financieros de 2015 y 2014.

e NIF B-6 “Estado de situacion financiera”. Precisa en una sola norma la estructura del
estado de situacion financiera; asi como, las normas de presentacion y revelacion
relativas, haciendo énfasis en la separacion de los activos y pasivos a corto y largo
plazo. De acuerdo con los criterios contables de la Comisién, en el balance general,
algunos rubros y su clasificacion difieren de la requerida por la NIF, principalmente
por que no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad y en algunos
casos no se presentan saldos netos.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables de la Institucion seguidas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados y que han sido consistentes en los afios de 2015 y 2014
se resumen a continuacion; la presentacién de algunos rubros y su clasificacién difieren
de la requerida por las NIF, principalmente porque no se presentan de acuerdo con su
disponibilidad, exigibilidad; y en algunos casos no se presentan saldos netos:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” la Institucién se encuentra en un
entorno econémico no inflacionario, ya que la inflacién de los ultimos 3 afios en la
economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de 2008 se
suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los estados
financieros  consolidados adjuntos se presentan en pesos mexicanos historicos,
modificados por los efectos de la inflacién en la informacion financiera reconocidos hasta
el 31 de diciembre de 2007.

La inflacion acumulada de los ultimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2015 y de 2014
asciende a 10.62% y a 11.36%, respectivamente.

b) Inversiones

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se
clasifican de acuerdo con su uso al momento de la adquisicién en: titulos de capital para
financiar la operacion y titulos de capital disponibles para su venta. Inicialmente se
registran a su costo de adquisicion y posteriormente se vallan como se menciona en el
parrafo siguiente:




Con base en la Circular Unica de Seguros Capitulo 22.2 de los “Proveedores de Precios”,
emitida por la Comisién, la Institucion valGa los valores, documentos e instrumentos
financieros que formen parte de su cartera y portafolios de inversion, utilizando precios
actualizados para valuacion proporcionados por especialistas en el calculo y suministro de
precios para valuar carteras de valores, denominados “Proveedores de precios”.

Titulos de deuda

Titulos para financiar la operacion.- Los instrumentos financieros cotizados se valGian a su
valor neto de realizacion con base en los precios de mercado dados a conocer por el
proveedor de precios, y son aquellos titulos de deuda o capital que la Institucién tiene en
posicion propia con la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién.

Para conservar a vencimiento.- Al cierre de cada mes se valtan a su valor neto de
realizacion.

Titulos de capital

Para financiar la operacion.- Las inversiones en acciones cotizadas en bolsa se valtan a
su valor neto de realizacion con base en los precios de mercado dados a conocer por el
proveedor de precios.

Los ajustes resultantes de las valuaciones de las tres categorias anteriores se llevan
directamente contra los resultados del ejercicio.

Disponibles para su venta.- Las inversiones en acciones cotizadas en bolsa se valtuan a
su valor neto de realizacion con base en los precios dados a conocer por el proveedor de
precios. Las acciones de Compariias no cotizadas en bolsa se valGian a su valor contable
con base en los estados financieros de la emisora.

Los ajustes resultantes de esta valuacion se llevan al capital contable.

La NIF C-2 “Instrumentos financieros” requieren Unicamente la clasificacion de las
inversiones en valores por la intencion de su uso y que los ajustes por valuacion se
registren directamente en los resultados no consolidados del ejercicio.

c) Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciacion

Los inmuebles se registran inicialmente a su costo de adquisiciéon el cual es actualizado
con base en avallos practicados por instituciones de crédito. Los avallos se deben
practicar cuando menos cada dos afos. En los afos subsecuentes hasta la fecha en que
deba presentarse un nuevo avallio, para efectos de reexpresion, se considerara como
cifra base el valor del ultimo avalto practicado.

En el caso de que las Instituciones y Sociedades Mutualistas durante el entorno
econdmico no inflacionario hayan registrado superavit de inmuebles, determinado
mediante la diferencia de la Gltima reexpresion y los avalios que se practiquen, el saldo
que reporte la cuenta 4301.- “Superavit por Valuacion de Inmuebles”, debera considerarse




en e! ajuste que se determine para reconocer los efectos acumulados de la inflacién que
existi6 durante todos los periodos en los que se estuvo en un entorno no inflacionario.

En el ejercicio de 2015, la Institucién, practico avaltio sobre sus inmuebles, generando el
registro de un déficit por revaluacién de inmuebles por la cantidad de $71 ,940,954.

El mobiliario y equipo, se expresan a su costo historico.

El calculo de la depreciacion por los demas activos fijos se calcula por el método de linea

recta con base en las vidas Utiles de los activos, aplicada a los valores histéricos y
actualizados, como sigue:

%

Inmueble 5
Equipo de transporte 25
Mobiliario y Equipo de oficina 10
Equipo de computo 30

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados

consolidados cuando estos se incurren, las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan.

d) Deudor por prima

Las primas pendientes de cobro se presentan con saldos de primas con una antigiiedad
menor a 435 dias. De acuerdo con las disposiciones de la LGISMS y de la Comision las
primas con antigliedad superior a 45 dias deben cancelarse contra los resultados
consolidados del ejercicio.

e) Reservas técnicas

La constitucién e inversién de las reservas técnicas se efectia en los términos y
proporciones que establece la LGISMS. La valuacion de estas reservas a pesos del tltimo
estado financiero no consolidado que se presenta, son dictaminados por un actuario
independiente. A continuacion se mencionan los aspectos mas importantes de su
determinacion y registro contable.

Reserva para riesgos en curso de vida

Se determina el valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucion, que se
deriven de su cartera de poélizas en vigor durante el tiempo que falta por transcurrir,
disminuyendo los ingresos futuros por concepto de primas netas y comparando con la
prima de riesgo no devengada de las polizas en vigor, lo que determina un factor de
suficiencia que se aplica para cada tipo de operacion.




Reserva para seguros de accidentes y enfermedades, y dafos.- Se determina la
proyeccion del valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de reclamaciones
y beneficios, conforme al método registrado, comparado con la prima de riesgo no
devengada de las pélizas en vigor, obteniendo el factor de suficiencia que se utilizara para
la determinacion de la reserva de cada uno de los ramos.

Por lo que respecta a la reserva de riesgos en curso, seré la que se obtenga de sumar la
prima de riesgo no devengada de las pdlizas en vigor, més el ajuste por insuficiencia de la
reserva y la parte no devengada de gastos de administracion.

Reserva para seguros de terremoto.- La Institucion determina el saldo de la reserva de

riesgos en curso de la cobertura de terremoto con el 100% de la prima de riesgo retenida
en vigor.

Tratandose de negocios facultativos y contratos automaticos no proporcionales, se siguen
los mismos lineamientos que se aplican en el seguro directo. Para los contratos
automaticos no proporcionales, la prima no devengada se determinara aplicando los
factores de prima no devengada establecidos por la Comision.

Reserva para riesgos catastroficos

Esta reserva tiene la finalidad de solventar las obligaciones contraidas por la Institucion
por seguros de terremoto que tiene a su cargo. El incremento de esta reserva se realiza
de acuerdo con las bases y porcentajes que establece la Comision y su liberacion esta
sujeta a la autorizaciéon de la misma. El incremento a dicha reserva se realiza con la
liberacién de la reserva de riesgos en curso de retencién del ramo de terremoto y por la
capitalizacion de los productos financieros.

El saldo de esta reserva tiene un limite maximo, que se determina mediante el
procedimiento técnico establecido en las reglas para la constitucion e incremento de dicha
reserva. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo consolidado de esta reserva es de
$1,874,264,340 y $1,698,867,873, respectivamente, y el cargo a resultados consolidado
es de $175,396,467 y $162,354,105, respectivamente.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos

Esta reserva representa la obligacion por siniestros ocurridos y conocidos por la
Institucion al cierre del ejercicio que se encuentran pendientes de pago.

Su incremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos, con base en
las sumas aseguradas en la operacion de vida y las estimaciones que efectiua la
Institucion del monto de su obligacién por los riesgos cubiertos en las operaciones de
darios y accidentes y enfermedades.

Simultaneamente se registra la recuperacion correspondiente al reaseguro cedido.

Los siniestros correspondientes al reaseguro tomado se registran con base en los estados
de cuenta trimestrales que reportan las instituciones cedentes.




10

Reserva para siniestros ocurridos y no reportados

Esta reserva tiene como objetivo permitir a las Instituciones de Seguros contar con los
recursos necesarios para hacer frente a las responsabilidades derivadas de siniestros
ocurridos en el periodo contable en curso o en anteriores, pero reportados con
posterioridad. Esta reserva se formula trimestralmente con base en el método de calculo
actuarial previamente registrado ante la Comisién.

Reserva de siniestros pendientes de valuacién

Esta reserva tiene como objeto reconocer los siniestros que habiendo sido reportados en
el afio en cuestion o en arios anteriores se puedan pagar en el futuro Y que no se conozca
su importe preciso por no contar con una valuacién. Esta reserva se constituye a través
de célculos actuariales previamente registrados ante la Comisién.

Fondos de seguros en administracion

Representan las obligaciones contractuales derivadas de los planes de seguro de vida
flexibles que opera la Institucién. La inversién y los rendimientos relativos son
administrados por la Institucion y los vencimientos previamente estipulados son aplicados
a los contratantes conforme a las condiciones del contrato.

Reserva para dividendos sobre pélizas

Se determina con base en un estudio actuarial que considera la utilidad originada por las
pdlizas de seguro contratadas en vida individual, grupo y colectivo de accidentes.

Las reservas mencionadas en el inciso €) anterior, son dictaminadas por actuario
independiente, quien emitié un dictamen sin salvedades. La Institucién tiene la obligacion
de presentar dicho dictamen a la Comisién.

f) Beneficios a los empleados

Se determinan en proporcién a los servicios prestados en el periodo contable, de acuerdo
con los sueldos actuales se reconoce el pasivo correspondiente conforme se devenga.

g) Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras

La valuacion de los planes de pensiones y primas de antigiiedad se determinan con base
en los lineamientos establecidos en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”, conforme a
los lineamientos de la Comisién, la Institucién realizé la valuacion de dichos planes con
base en estudios actuariales determinados al inicio del ejercicio, proyectados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

La Institucién y su subsidiaria retienen, administran y registran todos los activos del fondo
de pensiones y prima de antigiiedad, los cuales son invertidos de acuerdo con la Ley de
ISR (LISR).
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Los demas pagos a que tienen derecho los empleados y jubilados se cargan a resultados
del ejercicio en que se pagan.

h) Ingresos por primas de seguros y reaseguros

Vida.- Los ingresos en esta operacion se registran en funcién directa a la emision de
recibos al cobro, y disminuidos por primas cedidas en reaseguro.

Accidentes y enfermedades y dafios.- Los ingresos por estas operaciones se registran
en funciéon a las primas correspondientes a las pélizas contratadas, las cuales se
disminuyen por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas que no
han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la LGISMS se
cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de

rehabilitaciones, se constituye la reserva a partir del mes en que se recupera la vigencia
del seguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre pélizas con pagos fraccionados se reconocen
en resultados consolidados del ejercicio al momento de su devengamiento.

i) Ingresos por salvamentos

Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente durante el afio en el momento
en que se realizan, ajustandose la diferencia que se determina contra el inventario
existente, efectuandose cada mes un inventario de los salvamentos pendientes de
realizar, los cuales se registran como un ingreso.

j) Reaseguro tomado

Las operaciones derivadas de las aceptaciones de reaseguros se contabilizan en funcién
a los estados de cuenta recibidos de las cedentes, mismos que se formulan generalmente
en forma trimestral , aspecto que ocasiona diferimiento de un trimestre como minimo en el
registro de las primas, siniestros, comisiones, etc.

k) Recargos sobre primas

Estos ingresos corresponden a los intereses que se cargan a las polizas por pagos
fraccionados, considerando como ingresos del afio la proporcién cobrada y como ingresos
diferido la porcion no cobrada al término del ejercicio. El resultado de este procedimiento
se asemeja al devengamiento.

I) Ingresos por salvamentos
Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente a su valor estimado de

realizacion como un activo y una disminucién en el costo de siniestralidad en la fecha en
que se reconocen.
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m) Participacion de utilidades de operaciones de reaseguro

La participacion de utilidades correspondiente en las operaciones de reaseguro se registra
en los resultados, una vez que se determina el resultado técnico de los mismos.

n) Costo neto de adquisicion

Los costos de adquisicion de las pélizas contratadas se contabilizan en los resultados en
la fecha de emisién de las poélizas, o bien conjuntamente con la contabilizacién de las
primas de reaseguro cedido o tomado. Los costos relativos a los contratos de cobertura
de exceso de pérdida se registran durante el periodo transcurrido del ejercicio.

Las NIF requieren que los ingresos; asi como, los costos que se identifique con éstos, y
se reconozcan en los resultados consolidados conforme se devengan.

o) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

Elimporte de la PTU del ejercicio causada se registra como otros gastos en el periodo en
el que se causan. La PTU diferida, se determina de las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales, y sélo se reconoce cuando se presuma que provocaran un
pasivo o beneficio, y no existan indicios de que esta situacién vaya a cambiar, de tal
manera que los pasivos o beneficios no se materialicen. La Institucion reconocio el efecto
inicial de la PTU diferida de acuerdo a la Circular Unica, en su capitulo 19.3 y a partir de la
entrada en vigor de la Circular S-10.5 publicada el 2 de abril de 2008.

A partir de 2015 se tendréa que determinar la PTU, aplicando la tasa del 10% a la base del
ISR, adicionando o disminuyendo otras partidas establecidas en la propia Ley.

p) Impuesto Sobre la Renta diferido

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral. Bajo
este metodo se reconoce un impuesto diferido para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, asi como por las pérdidas fiscales por
amortizar y los creditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR, que se aplicaran a la
utiidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El impuesto diferido activo s6lo se registra cuando existe una alta
probabilidad de recuperacion.

La Institucion y Subsidiarias reconocieron el ISR diferido, toda vez que las proyecciones
financieras y fiscales preparadas por la administracion de la Institucién indican que
esencialmente pagarian ISR en el futuro. Véase nota 9.

La Institucion reconocio en el presente ejercicio el ISR diferido de acuerdo a la Circular
Unica de Seguros, en su capitulo 19.3 y circular S-23-3 publicada el 7 de abril de 2008.
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q) Actualizacion del capital contable

Todas las partidas del capital contable estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacion, la cual fue determinada aplicando los factores derivados
del INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las aportaciones y se generaron
los resultados y actualizados por este método hasta el 31 de diciembre de 2007.

r) Moneda extranjera

Inicialmente las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la
fecha en que éstas se realizan vy, al final de cada mes, los activos y pasivos en moneda
extranjera se expresan al tipo de cambio del ultimo dia habil del mes de que se trate,
fijado por el Banco de México. Para las operaciones en divisas del seguro directo o por
intercambio de reaseguro, se registran al tipo de cambio promedio diario, emitido por el
Banco de México del mes en que se efecttan. Las diferencias en cambios resultantes se
registran en el resultado no consolidado del ejercicio. En la nota 4 se muestra la posicién

en moneda extranjera al final de cada ejercicio y los tipos de cambio utilizados en la
conversion de estos saldos.

s) Deterioro del valor de recuperacién de inmuebles, equipo y otros activos
no circulantes

La Institucion evalua periédicamente los valores actualizados de los inmuebles, equipo y
otros activos no circulantes, determina la existencia de indicios de que dichos valores
exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los
ingresos netos potenciales que razonablemente se espera obtener como consecuencia de
la utilizacion de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Institucion registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de
recuperacion. Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en
los estados financieros consolidados a su valor actualizado o de realizacién, el menor.

La Institucion evalué los valores actualizados de sus activos de larga duracién, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién de dichos
activos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y con base en esta evaluacion, no fue
necesario reconocer ajustes por este concepto.

t) Utilidad integral
Se integra por la utilidad neta presentada en el estado de resultados no consolidado, mas

otras partidas que representan una ganancia del periodo reflejados en el capital contable
que no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.
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4. Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion tiene la siguiente posicién en dolares
americanos, valuados al tipo de cambio publicado por el Banco de México, de $17.2487 y
$14.7414, respectivamente por dolar americano. Al 24 de febrero de 2016, fecha de
emision de estos estados financieros dictaminados, el tipo de cambio, en pesos
mexicanos vigente es de $18.2893 por dolar americano.

2015 2014
Activos $ 286,768,762 g 257,576,239
Pasivos 268,880,247 242,042,480
Posicion larga $ 17,888,515 $ 15,533,759

5. Reaseguradores

Reaseguro cedido

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion con
reaseguradoras de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos
cediendo a dichos reaseguradores una parte de la prima.

La Institucion tiene una capacidad de retencién limitada en todos los ramos y contrata
coberturas de exceso de pérdida en el caso de riesgos catastroficos (incendio,
transportes, autos, terremotos y accidentes).

Los reaseguradores tienen la obligacién de rembolsar a la Institucion los siniestros
reportados con base en su participacion.

Los saldos a cargo o a favor de la Institucion o del reasegurador se liquidan con base a
los estados de cuenta.

6. Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos méas importantes con partes relacionadas
son los siguientes:

Naturaleza
de la Tipo de
relacion operacion 2015 2014
Fianzas Atlas, S.A. Afiliada Reafianzamiento $ 2,190,799 $ (7,003,466)
Corporacion
Financiera Atlas, S.A. : :
de C.V., SOFOM, Afiliada Préstamo
E.N.R. 7,222,225 15,166,667

Total $ 9,413,024 $§ 8,163,201
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Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

siguientes operaciones con partes relacionadas:

Nombre de la

se celebraron las

Compaiiia Tipo de operacién 2015 2014

Reafianzamiento

Fianzas Atlas, S.A. tomado % (2190.799) ¥ (7,003.466)
Venta de seguros 2,943,458 2,972,080
Ingreso por renta de
o og Yo 138,300 134,700
Pago de fianzas (303,580) (1,463,654)
Pago por renta de
conmutador 6,668 9,089
Otros ingresos 374,551 182,809

Corporacion Financiera

Atlas, S.A.de C.V. Intereses cobrados $ 3,055,251 $ 2,305,628
Renta de conmutador 21,803 14,811
Pago de comisiones
por colocacion de
seguros 1,795,511 1,613,635
Pago de predial 232,527 -
Pago de rentas 66,713 -

7. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion tiene establecidos planes de retiro con
beneficios definidos para sus trabajadores, los beneficios derivados de dichos planes se
basan principalmente en los afios de servicio s cumplidos por el trabajador y
remuneracion a la fecha de retiro. El reconocimiento de los costos y reservas de
pensiones y primas de antigliedad y beneficios al retiro fue determinado por especialista
independiente de acuerdo con lo establecido en la NIF D-3, “Beneficios a los empleados”

y conforme a lo dispuesto por la Comision.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se integra como sigue:

2015 2014
Beneficio definido $ 133,100,087 $ 118,500,780
Contribucioén definida 100,611,703 94,365,017
Fondo de pensiones y prima de antigiiedad 9,904,365 8,625,170
Total $ 243,616,155 $ 221,490,967

El resumen de la valuacion de los elementos del plan al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

se muestra como sigue:
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2015 2014

Situacion financiera del fondo
Obligacion por beneficios definidos (OBD)  $ (219,506,033) $ (193,798,271)

Activos del plan al inicio del periodo 118,870,381 127,772,803
Situacion financiera (100,635,652) (66,025,468)
(Activo) / pasivo de transicion inicial - =
Mejoras al plan no reconocidas (32,037) (35,374)
(Ganancias) / pérdidas actuariales 68,143,466 58,867,173
(Pasivo) / activo neto proyectado $ (32,524,223) $ (7,193,669)
Pasivo neto proyectado al inicio $ (7,193,669) $ 10,919,520
Costo neto del periodo (22,594,071) (18,648,376)
Pagos 2,173,158 6,043,361
Contribuciones al fondo (4,909,641) (5,508,174)
Pasivo neto proyectado $ (32,524,223) $ (7,193,669)

8. Comisiones contingentes

En el ejercicio 2015 y 2014 la Institucion y sus subsidiarias mantuvieron acuerdos para el
pago de comisiones contingentes con intermediarios y personas morales. El importe total
de los pagos realizados en virtud de dichos acuerdos ascendid a $819,621,626, vy
$372,479,118, que representando el 7.99% vy el 4.33%, respectivamente, de las primas
emitidas por la Institucién en el mismo ejercicio.

Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas fisicas
0 morales que participaron en la intermediacién o intervinieron en la contratacién de los
productos de seguros de la Institucién, adicionales a las comisiones o compensaciones
directas consideradas en el disefio de los productos.

El pago de las comisiones contingentes se efectiia de acuerdo con el Plan Anual de
Incentivos de la Institucion, con base en el volumen de primas pagadas, siniestralidad,
crecimiento y conservacion de cartera.

9. Impuestos a la utilidad
a) La Institucion y sus subsidiarias estan sujetas al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para los afios 2015 y 2014 y
subsecuentes es del 30%.

A partir del 1° de enero de 2014, se abrogan las Leyes del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (IETU) y del Impuesto a los Depésitos en Efectivo; ambas vigentes desde 2008, por
lo que, los diferentes créditos fiscales generados por la Ley del IETU dejan de tener efecto
fiscal a partir del ejercicio de 2014.
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b) Los impuestos a la utilidad consolidados se integran como sigue:

2015
Administradora
Seguros Seguros el de Noveles, Total
Atlas, S.A. Potosi, S.A. S.A.de C.V. Consolidado
ISR causado $ 32,562,067 §$ 51,695,796 - $ 84,257,863
ISR diferido (47,203,372) (468,294) - (47,671,666)
Total $ (14,641,305) $ 51,227,502 - $ 36,586,197
2014
Administradora
Seguros Seguros el de Noveles, Total
Atlas, S.A. Potosi, S.A. S.A . deC.V. Consolidado
ISRcausado $ 61,471,581 $ 5,231,065 -3 66,702,646
ISR diferido 22,639,162 (1,101,883) - 21,637,279
Total 3 84,110,743 % 4,129,182 - $ 88,239,925

c) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los conceptos que integran el saldo de ISR diferido
consolidado son los siguientes:

2015
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 464,292,772 $ (38,029,823) 426,262,949
Mobiliario y equipo (755,482) - (755,482)
Otros activos (54,484,687) (340,464) (54,825,151)
Otros pasivos - 29,171,602 29,171,602
Comisiones por devengar - 16,146,114 16,146,114
Valuacion neta de inversiones 429,588,423 (1,723,670) 427,864,753
838,641,026 5,223,759 843,864,785
Tasa de ISR 30% 30% 30%
Impuesto diferido $ 251,592,308 $ 1,567,128 253,159,436
2014
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles 3 423,431,741 $ (33,752,262) 389,679,479
Mobiliario y equipo 2,500,813 - 2,500,813
Otros activos (36,694,201) (426,414) (37,120,615)
Otros pasivos 36,245,377 36,245,377
Comisiones por devengar 14,666,624 14,666,624
Valuacién neta de inversiones 588,976,439 (13,070,547) 575,905,892
978,214,792 3,662,778 981,877,570
Tasa de ISR 30% 30% 30%
Impuesto diferido $ 293,464,438 9% 1,098,833 294,563,271
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10. Participacion de los Trabajadores en la Utilidad

La provisién para la PTU, se registra como gasto de operacién y se determina a la tasa

del 10% sobre la renta gravable calculada de acuerdo con lo establecido en la Ley del
ISR.

a) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la PTU se analiza a continuacion:

2015
Seguros Seguros el
Atlas, S.A. Potosi, S.A. Total
PTU causada $ 12,778,929 $ 17,369,670 $ 30,148,599
PTU diferida (15,734,457) (156,098) _(15,890,555)
Total $ (2,955,528) $ 17,213,572 $ 14,258,044
2014
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
PTU causada $ 23,810,220 $ 1,386,694 $ 25,196,814
PTU diferida 3,675,304 (367,294) 3,308,010
Total $ 27,485,524 $ 1,019,300 $ 28,504,824

b) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los conceptos que integran el saldo de la PTU

consolidada diferida son los siguientes:

2015
Seguros Atlas, Seguros el
S.A. Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 464,292,772 $ (38,029,823) $ 426,262,949
Mobiliario y equipo (755,482) - (755,482)
Otros activos (54,484,687) (340,464) (54,825,151)
Otros pasivos 29,171,602 29,171,602
Comisiones por devengar 16,146,114 16,146,114
Valuacion neta de inversiones 429,588,423 (1,723,670) 427,864,753
838,641,026 5,223,759 843,864,785
Tasa de PTU 10% 10% 10%
PTU diferida $ 83,864,103 $ 522,376 $ 84,386,479
2014
Seguros Atlas, Seguros el
S.A Potosi, S.A. Total
Inmuebles $ 423,431,741 § (33,752,262) § 389,679,479
Mobiliario y equipo 2,500,813 - 2,500,813
Otros activos (36,694,201) (426,414) (37,120,615)
Otros pasivos - 36,245,377 36,245,377
Comisiones por devengar - 14,666,624 14,666,624
Valuacién neta de inversiones 588,976,439 (13,070,547) 575,905,892
978,214,792 3,662,778 981,877,570
Tasade PTU 10% 10% 10%
PTU diferida $ 97,821,479 $ 366,278 $ 98,187,757
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11. Capital contable

a) A continuacion se integra el capital social a valores nominales, mas el incremento por
actualizacion acumulado al 31 de diciembre de 2007:

b)
Numero de
acciones Importe
Capital social nominal fijo 200,000,000 $ 200,000,000
Actualizacién por inflacién 219,909,812

$ 419,909,812

El capital suscrito se integra por una porcién minima fija de $200,000,000 (cifra nominal),
dicho capital fijo esta representado por acciones ordinarias nominativas con valor nominal
de 1 peso cada una, de las cuales 150,000,000 se encuentran integramente pagadas.

c) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion
(CUCA) asciende a $403,704,384 y $411,412,438, respectivamente.

d) En Asamblea Ordinaria de Accionistas con fecha del19 de marzo de 2015 se decretd

pago de dividendos por $100,000,000, los cuales fueron pagados del saldo de la
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).

e) Enla Asamblea del se decret6 un aumento a la reserva legal por $21,653,030.

f) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la CUFIN asciende a $848,147,021 y
$975,720,154, respectivamente.

Capital minimo pagado

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacion o ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion tiene cubierto el capital minimo requerido
que asciende a $124,490,024 y a $121,926,575, respectivamente.

Restricciones al capital contable

De acuerdo con las disposiciones de la LGISMS, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo de 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital pagado.

Por lo que respecta a los dividendos que se paguen a los accionistas y que excedan de la
CUFIN, se sujetardn a un impuesto correspondiente a la tasa que se obtenga de
multiplicar el 30% por el factor de 1.4286, el cual es a cargo de la Institucién.
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A partir de 2014 las personas fisicas y los residentes en el extranjero estaran sujetos a
una tasa adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuido por las personas
morales residentes en México; estas Ultimas, estaran obligadas a retener el ISR cuando
distribuyan dichos dividendos o utilidades.

El ISR adicional s6lo sera aplicable a las utilidades generadas a partir del ejercicio de
2014_ que sean distribuidas por la persona moral residente en México; para estos efectos,
las disposiciones fiscales obligan a mantener la CUFIN con las utilidades generadas hasta

el 31 de diciembre de 2013, e iniciar otra CUFIN con las utilidades generadas a partir de
1° de enero de 2015.

De conformidad con disposiciones de la Comisién, la utilidad por valuacién de inversiones
registrada en los resultados del ejercicio, no sera susceptible de distribucién a los
accionistas en tanto no se efectle la enajenacion de dichas inversiones.

Capital minimo de garantia

La SHCP reglamenté en el articulo 60 de la LGISMS, relativo al capital minimo de
garantia, mecanismos que regulan el monto del capital minimo de garantia. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el capital minimo de garantia de la Instituciéon fue determinado
con apego a las disposiciones establecidas por la Comisién y ascendi6 a $1,490,740,508
y $1,642,170,655, respectivamente.

De igual manera el margen de solvencia para los ejercicio 2015 y 2014 es de
$1,938,678,893 y $1,377,741,467, respectivamente.

12. Superavit por revaluacion de inversiones

De acuerdo a lo establecio por la Comision, las inversiones realizadas por la Institucion en
mercado de dinero de instrumentos de deuda, en Empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) y en Empresas que no cotizan, se deben registrar a su valor
de adquisicion y su revaluacion se realiza mensualmente, en los dos primeros casos,
mediante el proveedor de precios, y en el caso de las acciones que no cotizan en bolsa,
se realiza anualmente con base en los estados financieros dictaminados del ejercicio
inmediato anterior de cada una de las Empresas; esta revaluacion se registra en los
resultados del ejercicio. Asimismo, se debe de registrar un pasivo diferido correspondiente
al ISRy PTU.

La Institucion para valuar sus inversiones en acciones de Empresas que no cotizan en la
BMV, al cierre del ejercicio de 2015 y 2014, la realizé con base a los estados financieros
de esas Empresas al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la revaluacion de inversiones en acciones registrada
por $(99,305,953) y $47,973,182, respectivamente, se registré en el estado de resultados
no consolidado, dentro del reglén del resultado integral de financiamiento por valuacion de
inversiones.
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13. Cuentas de registro

Los conceptos e importes que integran las cuentas de registro al 31 de diciembre de 2015
y 2014, se indican a continuacion:

2015 2014
Seguros Seguros el Seguros Seguros el

Atlas, S.A. Potosi, S.A. Atlas, S.A. Potosi, S.A.
De capital:
g;ﬂg?}'zgsoapmac‘é“ $ 419,909,812 § 76,959,535 § 419,909,812 § 75,354,485
Superavit por valuacion de
Inmueble capitalizado 2,267,000 1,647,753 2,267,000 1,647,753
De registro fiscal:
Activo por depreciar 799,064,233 25,531,528 436,174,236 28,731,514
Gastos amortizables 156,265,026 8,514,231 71,103,318 10,523,379
Ajuste por actualizacién fiscal 36,582,832 5,279,080 71,688,807 6,562,831
Resultado fiscal 108,540,224 172,319,321 204,905,268 17,436,885

Utilidad fiscal neta por

848,147,021 249,094,284 912,810,680 135,937,981

distribuir
Otros 5,394,203 - - -
Total $ 2,376,170,351 $ 539,345,732 $ 2,118,859,121 $ 276,194 828

14. Contingencias y compromisos

a)

b)

La Institucion se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante
en su situacion financiera y resultados de operacién futuros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se pudiera tener una contingencia por diferencias
en contribuciones que pretendieran cobrar las autoridades fiscales como resultado de
las eventuales revisiones a la Compaiiia, si los criterios de interpretacion de las
disposiciones legales aplicadas por ésta, difieren de los de dichas autoridades.

Por las operaciones con partes relacionadas residentes en México y en el extranjero,
podrian surgir diferencias de impuestos si la autoridad fiscal al revisar dichas
operaciones considera que los precios y montos utilizados por la Compaiiia no son
equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones
comparables con fuente independiente residente en territorio nacional.

15. Administracion integral de riesgos

La Institucion se apega a las Normas de Administracion Integral de Riesgos emitidas por
la Comision a través de su Circular Unica de Seguros Capitulo 8.6 “De los lineamientos de
caracter prudencial en materia de Administracion integral de Riesgos Financieros”.

De acuerdo con esta regulacion, el Consejo de Administracion asume la responsabilidad
sobre el establecimiento de normas de control de riesgos y los limites de la exposicién
global de riesgo que toma la Institucion, delegando facultades en un Comité de riesgos
para la instrumentacion, administracion y vigilancia del cumplimiento de las mismas.
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Dicho Comité se encarga de identificar, medir y controlar los riesgos de mercado, crédito,

liquidez, operativo y legal, y sesiona mensualmente junto con el Comité de Inversiones de
la Institucion.

La Unidad Especializada da soporte al Comité y a la Direccion General en la tarea de
administrar integralmente los riesgos.

La Institucion cuenta con un “Manual de politicas y procedimientos”, el cual es aprobado
por el Consejo de Administracién. En ¢l se establecen claramente las responsabilidades
tanto de las 4reas operativas y de seguimiento y control, como de los 6rganos sociales
encargados de administrar los riesgos como el Consejo Directivo, el Comité de Riesgos y
la Alta Direccion. En este manual también se incluyen aspectos metodolégicos para la
estimacion de riesgos y las politicas en cuanto a la determinacién de los limites de
exposicion a los diferentes riesgos. Incluye, ademas, procedimientos en caso de que se
presenten contingencias operativas para preservar el valor de los activos de la Institucion.

El Comité y el Consejo establecieron limites de operacion para cada uno de los mercados
en los que participa la Institucion, en funcién de la pérdida potencial mensual que puede
realizarse como porcentaje del capital contable de la Institucién, dadas las condiciones de
volatilidad de cada uno de los mercados y de la posicion consolidada, buscando una
adecuada diversificacion de mercados e instrumentos.

Es importante mencionar que al menos una vez al ano, o cuando las condiciones de los
mercados lo justifiquen, el Consejo de Administracién revisa y autoriza las politicas de
medicion de riesgos y la estructura de limites de tolerancia al riesgo.

En el mes de septiembre de 2015 se emitid el dictamen sin salvedades relativo a la
administraciéon de riesgos de la Institucion de conformidad con lo establecido en la
Circular Unica de Seguros Capitulo 8.6 y el Anexo 8.6.17 “De los lineamientos de caracter
prudencial en materia de Administracion Integral de Riesgos Financieros”.

16. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emision de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

17. Nuevos pronunciamientos contables
Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el CINIF promulgé NIF e INIF y modificaciones
a las NIF y boletines vigentes; y que entran en vigor a partir del 1° de enero de 2016 y
2018, las cuales se describen a continuacion:

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que generan cambios contables:

e NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”.
e NIF B-7 “Adquisicion de negocios”.




23

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”.
NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”.
NIF C-2 “Instrumentos financieros”.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes”.

» Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”.

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que no generan cambios contables:

e NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
NIF C-4 “Inventarios”.

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2016:

¢ NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.
INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacién de los empleados”.

Nuevas NIF vigentes a partir de 2018:

NIF C-3 “Cuentas por cobrar’.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”.
NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

18. Nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

A partir del 4 de abril de 2015 entré en vigor la nueva Ley de Instituciones de Seguros y
Fianzas (LISF); asi como las disposiciones contenidas en la nueva Circular Unica de
Seguros y de Fianzas (CUSF).

Todas las areas de la Institucion se encuentran realizando diversas acciones para cumplir
con los nuevos requerimientos de la LISF y CUSF.

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la Institucion aplicé lo establecido en la disposicion
transitoria Decima Segunda de la CUSF, la cual establece que se deberan observar los
lineamientos contables de las NIF, excepto cuando a juicio de la Comision, sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en
consideracién que la Institucion realiza operaciones especializadas. Con la entrada en
vigor de la LISF y sus disposiciones secundarias, a partir del 1° de enero de 2016, se
tendran algunos “Cambios Contables” que impactaran principalmente en la valuacién y
presentacion de los siguientes rubros:

a) Inversiones

Las inversiones en valores fueron reclasificadas y registradas en las siguientes
categorias:
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1) Titulos con fines de negociacién,
2) Titulos disponibles para su venta.

La clasificacion entre las categorias la hara la administracion de la Institucién, tomando
como base su politica de inversion, la intencién que se tenga respecto a los titulos, asi
como la capacidad financiera o habilidad para mantener la inversion.

Esta situacion generard que en la adopcion del cambio contable se reclasifiquen las
inversiones de esta categoria a inversiones disponibles para su venta con la consecuente
revaluacion a mercado, reconociendo dicha revaluacién en el capital contable
conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

b) Opcidn de diferimiento de liberacion de reservas.

Cuando se presente un decremento neto en la reserva de riesgos en curso o en la
reserva de siniestros ocurridos no reportados o en ambas, respecto de la metodologia
que estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, las compariia pueden optar por
liberar el monto del decremento total en un plazo maximo de dos afios y en linea recta,
reconociéndolo en los resultados técnicos.

c) Importes recuperables de reaseguro

Se requiere determinar un monto de estimacion por la probabilidad de incumplimiento de
los reaseguradores para las reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso,
en adicion a la estimacion de cuentas de cobro dudoso establecida actualmente que se
debera seguir determinando sobre las cuentas por cobrar a los reaseguradores

d) Operaciones de reaseguro

En relaciéon con la participacién de utilidades por reaseguro cedido, se hace una
precision sobre el momento de reconocer dicha utilidad, estableciendo que se provisione
dicha participacion de manera mensual y se ajuste de manera trimestral contra los
resultados obtenidos.

e) Préstamos

La CUSF define de manera particular las normas relativas al reconocimiento, valuacion y
presentacion en los estados financieros de las operaciones de Préstamo o Créditos;
incluyendo los lineamientos contables relativos a la Estimacion Preventiva para Riesgos
Crediticios. De los préstamos que tiene la Institucion al 31 de diciembre de 2015,
reconocera la estimacion bajo las nuevas disposiciones. Por otro lado, la CUSF
establece que el saldo a registrar en los préstamos o Créditos, sera el efectivamente
otorgado al acreditado y en su caso el seguro que se hubiere financiado; a este monto
se le adicionaran cualquier tipo de intereses que conforme al esquema de pagos del
Credito, se vayan devengando. El importe de los intereses que la Institucion tendra que
registrar se definira en el primer trimestre del 2016.
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f) Primas en Depésito

Con base en la CUSF, las Primas en Depésito estaran representadas por todas aquellas
entradas de efectivo por concepto de pago de primas de seguros y de fianzas que se
reciben anticipadamente o se encuentren pendientes de aplicacion, asi como todos
aquellos depositos registrados en las cuentas bancarias de la Institucion cuyo origen no
haya sido identificado, considerando que la principal fuente de ingresos de las Institucion
corresponde al cobro de primas. Las Primas en Depo6sito representan para la Institucion
una obligacion por lo que deberan reportarse en un rubro de pasivo, el cual sera
disminuido cuando se realice su aplicacion contra los rubros de primas por cobrar. Al 31
de diciembre de 2015, el saldo de las primas en dep6sito asciende a $13,684,703.

g) Derechos

Los derechos que se cargan a las pélizas de seguros y que se pueden reconocer en el
estado de resultados al momento de la emisién de las pélizas deberan representar los
gastos en que incurre la institucion para la expedicién de las mismas.

h) Inmuebles

La valuacién de las inversiones inmobiliarias, se realizara mediante avaltios que deberan
practicarse anualmente, en lugar de cada dos afios como se establecia en la CUS.

i) Reservas técnicas

Las reservas se deberan valuar con nuevas metodologias estructuradas con un enfoque
de la mejor estimacion (BEL) y un margen de riesgo, considerando técnicas estocasticas
y de flujos de efectivo para su determinacién. Estas metodologias deberan ser
propuestas por las instituciones a la CNSF para su correspondiente aprobacion.

A partir de 2016, las Reservas Técnicas, se deberan valuar conforme al nuevo régimen
de valuacion establecido en la LISF y la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF);
que de acuerdo a los propios especialistas de la Institucién, tendra un impacto poco
significativo.

j) Reservas para obligaciones laborales

La Institucion reconocera las nuevas disposiciones de la NIF D-3 “Beneficios a los
empleados” las cuales, entre otras, indican que las Ganancias o Pérdidas Actuariales se
reconozcan en el capital ganado en la cuentas de Otros Resultados Integrales (ORI).
Dicho reconocimiento implicara una afectacién inicial de $66,696,771: misma que de
acuerdo a la NIF ser& reciclada afectando los resultados de los afios siguientes hasta
agotarse en su totalidad, con base en la vida laboral remanente de los trabajadores.
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De acuerdo con la Norma de Informacién Financiera B-1 “Cambios contables y correccion
de errores”, la adopcidn de los nuevos criterios contables se debera efectuar al inicio del
ejercicio 2016. Asimismo, el reconocimiento de estos nuevos criterios contables, debera
efectuarse de manera retrospectiva con excepcion de lo relativo a reservas técnicas en
caso de elegir la opcién mencionada en el parrafo anterior de “Opci6n de diferimiento de
liberacion de reservas”

19. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados y sus notas al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
fueron autorizados para su emision, por el Director General de la Institucion el dia 24 de
febrero de 2016, los cuédles serdn sometidos a consideracién del Consejo de
Administracion y, en su caso: a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas. Estos
6rganos tienen la facultad de modificar los estados financieros consolidados adjuntos.

Estas notas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

C.P. Rolando Vega Saenz L.C. Sergio Gabriel Palacios Mosqueda
Director General Auditor Interno

C.P. Miguel Raul Alonso Obreg6n
Subdirector de Administracion Financiera




